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余年，且多次修订，却依然被奉为投资者的《圣经》。

在1934年的第一版中，你将领略到格雷厄姆出色的文采。60年过去了，这些文字依然
以真实、审慎的风格，严谨的思维和逻辑性而充满魅力。这也是为什么本书会引发一场
投资革命的原因。

本书是对1934年版本的真实再现，不仅会带给您阅读上的乐趣和享受，还展示了原汁
原味的本杰明・格雷顾姆和戴维・多德的投资方法――用他们自己在30年代使用过的语
言向您娓娓道来。

作者介绍: 

作者：

杰明・格雷厄姆（Benjamin Graham）

生于纽约市，毕业于哥伦比亚大学。华尔街

上的权威人物，现代证券分析和价值投资理论

的奠基人，对于许多投资界的传奇人物，如沃

伦・巴菲特、马里奥・加百利、约翰・乃夫、麦

克・普瑞斯和约翰・波格等都产生深远的影响。

戴维・多德（David Dodd）

格雷厄姆理论的追随者，和在哥伦比亚大

学的同事，任该校金融学助教。

目录: 导言：近期金融历史对投资者与投机者的意义
第一部分 考察及其方法
第二部分 固定价值类投资
第三部分 具有投机特征的高级证券
第四部分 普通肥投资理论，股利因素
第五部分 损益帐户分析，普通肥价值评估中的收益因素
第六部分 资产同债表分析，资产价值的含义
第七部分 证券分析的其他方面，价格和价值的差别
· · · · · · (收起) 
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评论

此书和《聪明的投资者》都是巴菲特推荐给投资者看的书，看的很枯燥。19291024华
尔街大崩盘中格雷厄姆也到了破产边缘，说明什么呢！1934写书被称为证券分析之父
，巴菲特是他最得意的门生，巴也不忘恩师。大师的书要看，若真的想在这方面有造诣
把安全边际啥啊挂在嘴上是没用的，《大投机家》我觉得很实用也不枯燥。能挣钱就行
何必把自己归为投资还是投机者呢。

-----------------------------
不知道是不是翻译的原因，读起来非常晦涩，而总所周知，格雷厄姆大师语言能力相当
深厚。

-----------------------------
这种读了一半就读不下去的情况真是悲催

-----------------------------
真的很晦涩！！！多的一颗星给舆论压力。



-----------------------------
看了都说好，没看过的也都说好。
但是，且慢，学了之后给我分析一只a股我看，给我一次操作建议我看。

-----------------------------
现在已然衰朽者，将来可能重放异彩；现在倍受青睐者，将来却可能日渐衰朽——赫拉
斯《诗艺》～思想灵感随处可见

-----------------------------
|203:109|

-----------------------------
读了一半，暂弃，看得太累了，而且很多内容在现在的我来看似乎没什么价值，走马观
花后啥印象都没有。先看更为浅显的《聪明的投资人》吧

-----------------------------
很艰涩。如你所说，用灵魂做交易。

-----------------------------
海外投资准则

-----------------------------
投资或许不可照书教

-----------------------------
读完一遍很好，可没留下什么印象

-----------------------------
P27
过度涨跌一再出现的根本原因在于，当前景成为决定价值的主要基础时，由此得出的判
断就不再受数学上的约束，从而几乎不可避免地会走向极端。...分析所关心的应该是有
事实支撑的价值，而不是主要以预测为基础的价值。...分析家将未来发展看做是一种自
己的结论必须面对的风险因素，而不是他的分析依据的来源。...分析家最重视的质的因
素就是内在稳定性（抗变动性。或过去结果的可靠性）。

-----------------------------



看不懂。更看不下去。

-----------------------------
这就是巴菲特的秘籍吗！o(∩_∩)o...哈哈

-----------------------------
根据计划每年阅读一遍，这是第四遍阅读，每一次阅读，总是有新收获。

-----------------------------
价值恒久远，经典永流传

-----------------------------
大部头太难消化，三星的理由是现在都没看完1/4

-----------------------------
安全第一

-----------------------------
商业经典

-----------------------------
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书评

1，窄门
主耶酥曾经曰过，“你们要走窄门。因为引到灭亡，那门是宽的，路是大的，去的人也
多。引到永生，那门是窄的，路是小的，找着的人也少。”
我不信教，但是，我喜欢从包括宗教在内的一切人类文明成果中吸收营养，只要她足够
有价值。 巴菲特的老师格雷厄...  

-----------------------------
基本概念 金融市场的4类问题： 1）投机 2）投资：债券与优先股投资；普通股投资
3）投资银行与公众的关系 4）金融中的人性因素
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巨额利润往往只是昙花一现。这是因为，一方面，收益与风险之间不存在数学关系，而
且自我保险在投资中基本不可能，...  

-----------------------------
题外话： 整理《证券分析》的版本信息如下网址，供需要人士参考
http://www.penddy.com/u0026quotsecurity-analysis-security-analysisu0026quot-finis
hing-the-version-information.html 正文：
作为一本在相当大程度上被认同的经典，且一直没有断货的情况下，相信...  

-----------------------------
《证券分析(Security Analysis)》目前总共有6个版本，分别为：
1.1934年——第一版（有中文版） 2.1940年——第二版
此版本增加了更多的最新案例，以及随着金融发展作者对观点的完善和补充。
3.1951年——第三版（有中文版） 此版本查尔斯.塔萨姆写了公用事业公司的部分...  

-----------------------------

-----------------------------
拜夫人先前之教训：男人不懂金融证券怎么得行。赶紧找来《史记.货殖列传》拜研，
读到述范蠡处，见曰“积著之理，务完物，无息币”，猛得想起昨天夫人所言：短线投
资不只为钱，而在买进卖出的乐趣。心下一惊，感叹较之夫人微言，我等靡靡之音撑死
不过处于门墙。 文言没有学好，...  

-----------------------------
在海图借的人大翻译版，实在太烂，让我都怀疑译者会不会讲中国话，基本语法都过不
去，完全不知所云，用google自动翻译都不至于翻成这样吧
那些评4分5分的，你们真看过这本书吗？ 那些评4分5分的，你们真看过这本书吗？
那些评4分5分的，你们真看过这本书吗？  

-----------------------------
续：我读《证券分析》第六版 (二) http://book.douban.com/review/3840590/
不知道以当期收益和收益趋势为普通股评判标准在国内的兴起了多久，但在《证券分析
》的书写年代，在美国已经开始逐步流行此种评判标准。
不过收益本身是一个易受操纵的数值，在普通股分析的...  

-----------------------------
如果说是教材，可能是因为这本书由很多的原则与定义组成。
然而这本书更像是一篇论文，是的真正的论文。从头到尾都有着科学的态度，将一门经
济学科叙述得如此的书，太少，太少。不是其他的作者缺少政局投资的经验，或者是其
他的作者缺乏对经济体的理解程度。而是其他作者很少有...  



-----------------------------
敬，格雷厄姆！ 关于这个版本，两个问题。 1,
一大堆废话完全可以忽略。光全书导言就1/3本书，每章节还要导。一本书非要弄成两
本，除了增加分量和价格别无用处。
读格雷厄姆那部分就可以，所以我把格雷厄姆的部分撕下来，重新装订，其他的部分和
昨天晚上吃剩下的西瓜皮、鱼...  

-----------------------------
http://www.penddy.com/u0026quotsecurity-analysis-security-analysisu0026quot-finis
hing-the-version-information.html 一、前言 接《聪明的投资者(The Intelligent
Investor)》的版本信息整理一文，对《证券分析(Security
Analysis)》进行一下版本信息整理，以便进一步...  

-----------------------------
开始还怀疑是自己的理解力有问题，找了原版的英文书做了下对比，原版书都比翻译后
的好懂。尤其是翻译里面出现的对于金融知识缺乏的现象比比皆是。更烂的还有把194
7年翻译成1947美元这样的错误（具体数字可能有记错）。后来换了海南出版社的十年
前的那个版本，才又让人有能读下...  

-----------------------------
续：我读《证券分析》第六版 (三) http://book.douban.com/review/3911901/
一直有人说格雷厄姆的理论不适合中国，也许主要原因之一是其中举的例子与国内现状
太不相符合。
比如在资产负债表分析部分中所谈到的那些市场价格连流动净资产、甚至现金净资产都
不到的例子，...  

-----------------------------
“证券的安全性不是以特定留置权或其他合同权利来衡量的，而是以证券发行人履行所
有义务的能力来衡量的。”这是格雷厄姆《证券分析》中谈到的债券投资选择原则的第
一条。但考虑债券投资价值时，该债券背后是否有机器设备等固定资产的抵押，不重要
，为什么？因为一旦企业还不起...  

-----------------------------
终于鼓起勇气啃完了《证券分析》这本砖头。作为投资从业者读这样一部巨著，可以类
比为一个武侠爱好者啃《蜀山剑侠传》，或者一个当代文学爱好者去啃《荷马史诗》。
我从2019年过年把砖头拿到（198元湛卢文化出的精装版），打算在过年读完它的中文
版，再用两个月左右读完英文版。...  

-----------------------------



书比较专业，对我这样缺乏经验的业余人士看起来还是有些难度。坚持读了两遍，收获
还是比较大。 1
书的主要内容是教我们如何对各种各样的证券进行分析，去发现廉价证劵。从大萧条走
出来的格雷厄姆是保守的，对企业盈利，资产负债等各方面的考察都相当严格。强调从
一个经济周期来...  

-----------------------------
续：我读《证券分析》第六版 (一) http://book.douban.com/review/3752763/
第六版的上部读完了，整理下阅读的心得。
牢骚一句，我手头的第六版（上）装订质量很一般，书的的右侧凸凹不平，幸好下册没
有此问题。 根据行文和相关资料来看，在格雷厄姆书写证券分析...  

-----------------------------
毋需读名著。
格雷厄姆的体系基于财务分析，较之于之前盛行的基于k线图归纳的投机体系无疑完成
了从猿到人的一步；但真正的投资必须基于对企业文化和管理之道的深刻理解，费雪已
然初窥堂奥，格雷厄姆则不然，巴菲特誉格雷厄姆此书为投资圣经无乃太过！
误人误己，置此书于办公桌...  

-----------------------------
如果对书籍阅读来一个排名： 口碑值/完整的阅读过整本书的人数
来表示被阅读和口碑的偏差度 这本书能排第一。  

-----------------------------
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