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资本结构是企业相关利益者权利义务的集中反映，影响并决定着公司治理结构，进而影
响并决定企业行为特征及企业价值。可以说，资本结构是现代企业的“基因”。合理的
资本结构，有利于规范企业行为、提高企业价值。
经过长期理论探讨，资本结构理论已经相对完善。然而，国内学者的研究却发现我国上
市公司融资行为有违资本结构理论框架。面对理论与现实的冲突，带着诸多令人费解的
问号，遵循结构――行为――绩效的逻辑思路，笔者以上市公司融资结构为切入点，系
统研究了我国上市公司资本结构。
全书紧紧围绕上市公司资本结构展开分析，其内容可以概括为四大部分：第一部分为资
本结构理论及国际比较，包括第八3章。该部分旨在为研究我国上市公司资本结构做好
理论铺垫，并为优化我国上市公司资本结构提供可资借鉴的国际经验。第二部分为第4
章，旨在分析上市公司融资环境。笔者着重从公司上市背景、宏观经济态势、金融市场
发育以及相关法律法规方面分析了上市公司所处的融资环境。第三部分为上市公司融资
结构及资本结构实证分析，包括第5、6、7章。实证是该部分的最大特征，运用实证分
析的手法，笔者将上市公司融资结构及资本结构特征、资本结构与企业绩效关系以及资
本结构影响。
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