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当知识经济的浪潮席卷而来，高新技术产业作为知识经济的支柱产业正受到前所未有的
重视时，被誉为高新技术产业“助推器”的风险投资也正在全世界范围内变得炙手可热
起来。而为风险投资提供最佳退出渠道的“二板市场”也因此成为世界各国关注的焦点
。

在这种“新经济”浪潮的推动下，中国二板市场在经历了两年的酝酿之后，即将浮出水
面。国务院已原则同意建立第二板股票市场的方案，并授权中国证监会组织实施。目前
，有关具体上市规则和监管办法等正在修订之中。本书从理论和实践结合的角度，在综
合各方面意见和观点的基础上，对将要启动的中国二板市场（创业根市场）进行了较为
详尽的介绍和讨论。

第一章《世界各国二板市场的兴起》，主要介绍了世界各国二板市场的兴起背景。面临
信息时代和知识经济的挑战，世界各国纷纷设立二板市场，以提升本国的科技发展水平
和为风险投资提供退出渠道。实践证明，资本市场为高科技产业发展提供着多元化支持
，科技的发展最终又推动了本国经济的快速增长。

第二章《中国设立二板市场的实证分析》，从分析中国加入WTO之后资本市场面临的
形势入手，回顾了中国早期二板市场的产生、发展和经验教训，然后对中国即将启动的
二板市场与主板市场进行了比较分析，最后提出中国二板市场的发展构想。

第三章《世界各国二板市场考察》，主要介绍了美国 NASDAQ市场、欧洲
EASDAQ市场、香港创业板市场和英国AIM以及加拿大、新加坡、台湾等国家的二板市
场的上市条件、运作规则和市场特点等。

第四章《中国二板市场的运作模式和制度选择》，在详尽介绍各国二板市场的运作模式
和进行分类比较基础上，分析了目前我国资本市场发育不成熟的现状，提出了中国二板
市场应采取的制度模式。

第五章《中国二板市场的定位、特点和上市条件》，主要分析了中国二板市场的市场取
向、市场定位、市场特征、市场影响和上市条件。

第六章《中国二板市场的监管与信息披露》，介绍各国二板市场的监管经验，分析我国
二板市场的监管原则、监管构架，以及如何建立有效的信息披露制度。

第七章《中国二板市场做市商制度》，介绍纳斯达克市场做市商制度的经验，重点介绍
和论述了中国二板市场引入做市商制度的必要性，实行做市商制度的难点与对策，交易
制度的选择和规则设计。

第八章《中国二板市场保荐人制度》，介绍了保荐人制度的内涵，国际经验，保荐人的
主要工作及责任，以及如何选择保荐人。

第九章《中国二板市场的风险与防范》，分析了证券市场的一般风险以及香港创业板的
启示，提出我国二板市场面临的风险并提出防范措施。

第十章《中国二板市场上市公司治理结构》，介绍了国外二根市场上市公司的治理结构
的经验和做法，提出完善中国二板市场上市公司治理结构的设想。

第十一章《中国二板市场股票期权制度》，主要论述了股票期权的概念，介绍了国外的
经验，分析了我国实施股票期权的影响因素和操作难点，股票期权与员工持股的区别，
股票期权的方案设计等。

第十二章《中国二板市场上市操作要点》，重点讨论了股份有限公司的设立。上市前的
资产评估，财务顾问的选择，会计师、律师和评估师的选择，如何引入战略投资者等问
题。



第十三章《二板市场上市工作实施步骤》，系统介绍和讨论了准备在二板市场上市的公
司上市前的组织工作，上市准备工作，上市规划和重组（改制）工作，上市申请工作，
上市发售工作和上市后续工作。
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