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本书被世界范围的财务专家誉为同类图书中最好的专著，书中的真知灼见和丰富新颖的
案例为管理界和投资界专业人士和学者提供了高级指导。本书由3部分组成：第1部分讨
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论了管理者对于价值评估和股东价值的管理应持有的观点，阐明了公司战略与价值之间
的关系；第2部分循序渐进地讲解了一种较为全面的折现现金流量评估方法，适用于单
一业务公司的价值评估操作实务；第3部分探讨了在更为复杂的情况下的价值评估，如
对网络公司、
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评论

: F276.6/2988

-----------------------------
老老实实读完了前九章，后面的粗略而过了。
讲解很细致的一本估值书，最适合阅读的是公司管理者，其次是相关专业学术研究者，
然后是投资者。写得很细致，各个环节都明确给出原因和过程；不过，也让自己明白了
一点，自己的财务和金融知识还匮乏着呢，继续学习和实践吧，以后有底子了也许会回
头再看。

-----------------------------
投资的经典书籍，如何详细运用DCF方法的工具箱

-----------------------------
不愧是咨询顾问写的书，浮华废话累牍

-----------------------------
中文版很糟糕

-----------------------------
价值评估(公司价值的衡量与管理第3版)

-----------------------------
很好的入门书



-----------------------------
被公司金融老师推荐了好久，终于读完了，虽然面向的主要是公司管理者，但还是有些
新的观点和收获

-----------------------------
第三版着重对估价原理的讲述，相比第四版，缺乏对具体类型公司的估价案例分析。

-----------------------------
还不错的一本书，介绍的方法是最普遍的估值方式。初学者完全可以一步步照这本书做
，不要忘记麦肯锡强调的是frame work。

-----------------------------
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书评

内容：★★★★★ 翻译：★★★★☆ 排印：★★★★☆ 装帧：★★★☆☆
无论是进行价值投资，还是价格投机，公司价值评估都是基本面分析中的一个重要部分
。只有尽可能精确的确定了目标公司的价值，才能评估公司的可持续发展性，或公司股
票价格的高低。 这本书的背景是麦肯锡...  

-----------------------------
无非两个原因：1. 读原版的吃力； 2. 读不懂原版的……
总结起来，就一个原因：时间成本。
因为读者的时间成本高，因此译作的价值便水涨船高。所以，翻译工作者们，你们才可
以胡编乱造！比如第七章调整报表部分，有些文字和图表内容（数据）对不上，按我猜
测，图表是新的，文字...  

-----------------------------
是一本相对较为通俗易懂的书，没有财务基础的话，只要在前面3章多花些时间，好好
理解价值评估的意义和核心所在，之后的内容只要硬着头皮读下去，还是能读懂一二的
。
至于如何应用，就需要很多的时间去投入了，找个身边精通财务或者做证券行业分析员
的人来一起学习效果会很好，...  

-----------------------------
股东回报率和研发投入之间具有很强的正相关关系。
企业的目标应该是，长期的经济利润最大化，而不是投入资本回报率最大化。
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投资者实质上是在购买他们预期的公司未来取得的绩效，而不是公司过去已经取得的绩
效。只要公司绩效与预期一样，公司股东的回报将等于他们的机会成本。 ...  

-----------------------------
第49页 关于自由现金流的计算错误 应该用息前税后折旧摊销前利润/投入资本计算roic
书中noplat是减去了折旧的，在计算自由现金流的时候没有加回来
导致自由现金流fcf的计算错误 正确应该是fcf=noplat+折旧-净投资
唯一合理的可能解释就是中美会计准则不一致，美版noplat中包含...  

-----------------------------
《价值评估：公司价值的衡量与管理（第四版）》
2015年10月，我读了《价值评估：公司价值的衡量与管理（第四版）》，作者：戴姆.
科勒、马克.戈德哈特、戴维.威塞尔斯，翻译者：高建、魏平、朱晓龙。
全书有4篇，25个章节组成，从咨询顾问实践运用的角度阐述了价值评估的重要性...  

-----------------------------
《价值评估》这本书，之前实习读时津津有味，不再实习后，便再没翻过。这几天因为
面试，又再翻了一遍，发觉这书真的如初见般让人喜爱。
估值的方法有很多，《价值评估》所推崇的ROIC估值法只是其中一种，它可能是最好
的估值方法，可能不是。不论怎样，这本书都值得认真研读，因...  

-----------------------------
1.这是一本来自美国的书，里面的会计准则来自GAAP，可能在国内的实务中并不能照
搬照用，如关于租赁资本化、利息费用并不在成本中列示、但是他严谨的思路可以为我
们提供借鉴。
2.其中提到了原书附赠的麦肯锡在实务中用到的EXCEL模型，在本书中并不附赠，算是
可惜，国内读者不能...  

-----------------------------
内容非常好。我对企业会计的知识也只是略知一二，看起来有些吃力，毕竟不是作这一
行的。不过，仅仅看看那些简单的部分，就觉得有些收益了。——还是要先熟悉下企业
会计知识的。  

-----------------------------
高价收电话号码13022264181速度哦哦哦噢噢噢哦哦才吃饭该喝喝宝宝好纠结几句话几
句话一天好几遍v发的花园宝宝呵呵叫姐姐紧急集合呼呼路过出成绩看哈家家户户广告
费家家户户一月份发个哈哈哈蝇营狗苟更丰富好几回广告费发的给你看路发吃1111111
1111558554763285525885558866688852  

-----------------------------



阅读要求：读者须具备最基本的金融学基础（主要是折现现金流量法）和初级会计学水
平（不但要识得财务报表科目，还要会做基本的会计分录），最好具备中级财务会计水
平。
这本书是我见过最详尽、最科学的股权估值手册，无论是宽度还是深度都远超我所读过
的国内同领域材料（包括资...  

-----------------------------
专业书籍，很难通篇仔细读，几个有意思的点：
书里举了一个非常好的例子来说明为什么投资股票跟赌博是一样一样的。
关于股票的价值，最靠谱的理论是预期未来收益的现值。你10块钱买了公司的股票，这
个价格显然高于公司目前的盈利情况，所以它反映的是公司的预期未来收益按照折...  

-----------------------------
正在努力的静下心来研读，的确好书！
历久弥新，几十年来该书的精义一直没有改变，非常系统、冷静、理性的告诉我们到底
什么是价值，这一点在商业投资的世界里异常重要。
全书粗读过一遍，目前正一张张的再读，的确是具体的计算评估技术，有点吃力，不过
该书从整体上给我们树立...  

-----------------------------
也是陆陆续续看了将近1年，昨天下决心将最后的部分翻阅了一遍。 第一遍看完了。
近期准备看第二遍。
企业价值评估其实是企业管理的核心，评估是一个动态的过程，涉及整个评估的思路，
方法和工具。 这本书是建立在麦肯锡的价值增加理论上的，看下去很有启发。  

-----------------------------
本书具有权威性和专业性：作者均是价值评估的专业人士，有深厚的理论功底和丰富的
实践经验，对公司价值评估问题有深入的了解。内容丰富新颖：本书经过了时间考验，
理论体系更加完整，同时提供了全新的案例，增加了对网络公司，周期性公司以及新兴
市场公司的价值评估。 很...  

-----------------------------
After reading it, you could understand what's value, how to create value, whether there
is any bubble in today's capital market in China. It's like a bible for those who want to
do some business in this investment banking area. Easy words and a lot of inte...  

-----------------------------
很不错 但是读起来很吃力！ 希望大家 在这里交流下心的。 比如说现金流
我现在还一直没搞太董。  



-----------------------------
blog地址: shop60666385.taobao.com/ http://www.docin.com/Bill0506  

-----------------------------
炒股票的根本是要对投资的公司所具有的价值有一个正确认识.大家很容易识别黄金和
白菜的价值,不会发生用白菜价卖掉黄金的低级错误.但是在证券市场上,在买卖股票的时
候,把白菜当黄金买回家的股民大有人在.
这本书就是告诉你如何正确计算和识别公司价值. 证券公司的研究员,计算...  

-----------------------------
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