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中国著名金融学家王国刚研究员的最新力作，全面、准确、精炼地论述了未来金融全球
化的发展趋势。在当今全球金融如此动荡的年代，权威专家对金融发展趋势的研究和探
讨，无论对理论研究的深入，还是对现实实践和总结和预测都是很重要的。

读者对象：金融证券工作者、经济学、管理学研究教学工作者，党政企事业单位领导干
部，理论宣传工作者，中外企业经营者及中高层经营人员。 

20世纪80年代以后，在高新技术和经济贸易全球化的推进下，金融全球化在国际社会
范围内快速展开，从而，使中国金融的进一步发展面临着一个新的国际金融环境。如果
说在前20年时间内中国金融改革还主要集中在境内展开，借鉴国际金融的经验、引进境
外金融机构等是金融对外开放的重心所在，从而境内金融受国际金融走势的影响相对较
小的话，那么，进入21世纪以后，要实施“引进来”与“走出去”相协调的发展战略，
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中国金融改革就不能不充分考虑国际金融格局的变化和走势并进一步调整发展走势和金
融结构，以利于推进中国金融融入全球化的过程。在此背景下，2000年5月由我们申请
了中国社会科学院重大研究课题《金融全球化与中国金融改革和金融发展研究》，以期
对金融全球化背景下的中国金融改革和发展进行深入的探究。

由于在2000年初，中国加入世贸组织的可能性虽已比较明晰，但时间表和中国开放金
融业的承诺都尚不明确，所以，本课题最初设想是以加入WTO后的中国金融变化为主
要切人点，将研究重心放在探讨金融全球化条件下中国金融的基本制度框架、基本结构
和运行机制及其对中国经济发展、企业改革、经济结构调整等各方面的影响。其中包括
：(1)分析金融全球化及中国加入WTO后，中国金融体制、金融结构和金融机制将发生
的各种变化，这些变化对中国金融各业、金融市场发展的影响；(2)评估现行的中国金
融体制的市场化程度及金融体制市场化程度低下对实体经济面的各种效应；(3)探讨中
国金融市场国际化的条件、步骤、效应，并据此探讨中国金融体制改革深化和金融市场
发展的进程、速度和对应政策；
(4)研究中国金融改革与金融发展，对金融全球化进程的深刻影响。但两年多来，随着
中国加入世贸组织，有关加入WTO后的中国金融改革和发展方面的研究成果已相当丰
硕，继续从这一角度来展开本课题的研究，虽也将有更加深化的新认识和新成果，但相
当多的篇幅将重复前人已有的论述和结论，同时，在加人世贸组织以后，对中国金融进
一步的改革和发展来说，最重要的问题已不是如何实现人世承诺，而是如何以此为新的
起点，加快市场化和国际化步伐，从而，不仅接受金融全球化的国际影。向，而且因加
入金融全球化的过程而影响金融全球化进程，由此，经课题组反复研讨，最终确定从“
中国资本账户开放”切人，来展开本课题的研究。

两年多来，随着加入世贸组织，中国境内的金融改革和发展快速深化，这一方面给本课
题的研究提供了大量实践素材，从而有效推进了本课题研究成果的深化，但另一方面也
使本课题的研究进展受到明晰制约。一个突出的现象是，一些前期研究的成果尚未定稿
就因“落伍”于实践进程而重写甚至“淘汰”，所以，本课题的相当一部分成果几易其
稿才最终封笔。在各章初稿完成以后，课题主持人用了半年多时间进行了大量增补、修
改和调整工作，其中一些内容近乎重写，但即便如此，也许还能发现一些难以如意乃至
败笔之处，对此，我们深表歉意并诚恳地期待着同仁们的批评指正。

本课题研究成果由两部分构成：其一，全球金融发展趋势分析。这一部分从全球金融自
由化浪潮、国际资本流动、跨国公司功能拓展、机构投资者快速发展、商业银行新发展
、国际金融竞争、金融风险增大和国际金融协调与区域合作等八个方面集中探讨了全球
金融发展的各主要趋势和未来走势，努力揭示其中的基本机理、内在规律、运行机制和
正负面效应。其二，资本账户开放与中国金融改革。这一部分从开放资本账户的动因、
基本原则和主要内容，中国金融业的对内开放与对外开放，资本账户开放的理论与实践
，资本账户开放与中国外汇管理体制改革，资本账户开放和中国的货币政策，资本账户
开放与中国商业银行改革，资本账户开放和中国证券业的发展，资本账户开放与中国保
险业的发展，资本账户开放与中国养老金运作，资本账户开放与中国金融法律法规的调
整，资本账户开放与中国的国家金融安全等方面，集中探讨了为实现资本账户的基本开
放，中国金融在进一步发展中应进行的各方面改革和调整，提出了相关政策建议和操作
措施。如果说前一部分成果属国际背景和客观基础研究的话，那么，后一部分成果则属
境内实践和发展政策研究，因此，本课题的这两部分成果有着相互呼应的有机联系。
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四 机构投资者局快速发展
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