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秉承前作《投行分析師的叛逆宣言》的敢言作風，張化橋在本書中大膽揭示各類投資陷
阱。股市遍佈的三種地雷，分別由上市公司、政府和股民埋下：上市公司做假帳，報喜
不報憂；政府或縱容，或給予企業單次的補貼優惠等等，都埋下了陷阱。而股民過分自
信、不做足功課、投機取巧，也無異於自設陷阱，最後必誤踩地雷，遍體鱗傷。作者憑
藉十多年在股市的經驗，在本書中詳細分析如何識別及避開這三種地雷。

避開地雷之後，股民最關心的當然是如何選對股票。張化橋總結出自己從股票得到的教
訓，提出獨到的投資智慧，例如不要看股票的估值，不要作短期的預測，反而要運用「
投資護城河」等概念，尋找最有價值的行業，以及在其中找到不夠貴的好公司，方有機
會捕捉最能賺錢的「十倍股」。

張化橋曾任瑞銀中國投資銀行部副主管，因發掘不少明星股並創立民企指數而有「民企
之父」美譽；又素以敢言著稱，曾質疑上市公司的帳目而惹上官非。去年離開工作十五
年的投行界，轉往廣州的小額貸款公司工作，他在書中也會道出自己為何甘願減薪九成
、離開投行的心路歷程。

作者介绍: 

張化橋（Joe
Zhang），前瑞銀中國投資銀行部副主管，現任廣州萬穗小額貸款公司董事長。1963年
出生於湖北荊門縣，中國湖北財經學院經濟學學士、中國人民銀行研究生部碩士，後加
入中國人民銀行總行工作；1989至1990年於澳洲國立大學攻讀，獲頒經濟學碩士，並
於1991至1994年間於澳洲坎培拉大學當金融學講師。

1994年，張氏移居香港，先後於惠嘉、里昂及?豐等多家外資銀行擔任經濟師和股票分
析師。1999至2006年，於瑞銀擔任中國研究部主管、聯席主管。期間，他的團隊連續
五年（2001至2005年）被《機構投資者》雜誌評選為「最佳中國研究團隊」，他本人
亦連續四年（2001至2004年）被《亞洲貨幣》雜誌評選為「最佳中國分析師」。

2000至2003年，他於瑞銀大力推薦小型民營企業，並創立民企指數，被冠以「民企之
父」之稱。2003年，曾協助推進中國QFII（合資格境外投資者）機制。2006至2008年，
擔任上市公司深圳控股（0604.HK）的首席營運官。2008年底，重回瑞銀當投資銀行家
。2011年離開瑞銀，轉而從事小額貸款業務。著有《投行分析師的叛逆宣言》。
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投资

張化橋

证券
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金融

股票

经济学

自購

价值投资

评论

同一个A股H股的价格为何倒挂，利率市场化以后，指数为何会长期低迷。

-----------------------------
股市就是雷区，只有不玩的人才永远是赢家。

-----------------------------
在诚品读完的第一本书

-----------------------------
2011，2012年的作品，张化桥对职业生涯的反思，对港股，A股投资的个人感受和分析
。挺有戏剧性的投行生涯，写出了职业分析师色厉内荏，很有道理的胡说八道。文中强
调的是不做预测，不要拘泥于估值，专注于找到好的企业，对经济和股市未来的发展还
是比较悲观。现在看可以对他当时的一些分析和未来的评论做印证。虽然也是有立场的
观点和言论，不过更多是站在投资者的方面，推荐。

-----------------------------
有启发

-----------------------------
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书评
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