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价值投资、对冲基金、成长型股票投资、被动型指数投资、主动管理型指数投资、固定
收益投资、房地产投资信托基金、现代投资组合理论、趋势投资、技术分析、行为金融
等12种投资方法，哪一种能驯服华尔街市场之兽？

本书叙述了很多传奇人物的小故事：

你知道格雷厄姆投资失败后是如何重塑信心的吗？

你知道对冲基金之父阿尔弗雷德•温斯洛曾是一名苏联间谍吗？

你知道约翰•邓普顿曾以流浪罪遭到拘捕吗？

你知道金融天才刘易斯•拉尼埃里现在投身公益事业了吗？

乐读本书，掌握投资方法的来龙去脉，了解金融奇才们的人生百态，帮助你成功投资。

作者介绍: 

拉里•莱特 (Larry Light)

《华尔街日报》担任理财版面编辑，也为该报撰写了大量金融投资文章。在加入《华尔
街日报》之前，他曾是《福布斯》杂志的高级编辑，负责货币和投资领域。在他的管理
下，《福布斯》杂志记者揭露了大量华尔街舞弊行为，尤其是共同基金骗局，后来司法
部门对之展开了法律行动。在《商业周刊》，他所在的团队曾获得“国家杂志奖”。作
为一个知名的金融媒体界人士，拉里频频亮相于CNBC有线电视新闻台、CNN有线电视
新闻网、福克斯新闻台、MSNBC微软全国广播公司、彭博新闻网以及NBC美国全国广
播公司。

目录: 前言
第1章 明珠失色 价值投资/1
巴菲特恪守这样的核心信念：投资对象应该能让投资者理解、看得懂。正因为如此，他
通常会避开科技股和金融衍生品。
根据很多研究分析，价值型股票长期内的表现优于成长型股票。
价值型股票亦有缺陷。它们在艰难的市道中也受过煎熬，比如在科技股大受追捧的时候
，即是如此。此外，还可能存在“价值陷阱”这样的问题，便宜的股票只会变得更便宜
，从而伤害到投资者。
第2章 股票王道永存 股票表现最优吗/26
杰里米•西格尔教授的专著《股市长线法宝》，拥有巨大影响力。
据西格尔研究，自1802年以来，股票是回报率最好的投资品种，扣除通货膨胀的影响
之后，每年平均大约上涨7%，并且，他说，这种趋势未来仍将延续。
在21世纪头10年，股市给投资者带来极差的投资结果，这使西格尔的乐观主张出现了
疑问。在这所谓的“失落的十年”期间，股票亏了钱，而债券表现更好。
很少有人会否认，在20世纪，股票表现优胜。面对未来，投资策略师要解决的问题是，
该在股票上投资多少钱。
第3章 自动导航式投资 指数基金/45
约翰•博格于1976年发明指数基金，设立先锋500。
指数基金的管理是被动式管理——其所持股票会自动地定期调整，以便与基准指数相匹
配，不论基准指数是标普500指数还是其他指数。
指数基金的最大吸引力在于：它们常常会打败主动管理型基金；一般而言，70%的主动
管理型基金表现不如标普500指数。
指数基金也有些不足之处。有些指数基金与其基准指数不匹配，这种缺点叫做“追踪误
差”。



第4章 从温和到狂野 债券振翅飞翔/67
太平洋投资管理公司的比尔•格罗斯，以他的洞见（不同类别的债券会有不同表现）给
债券投资界带来了革新性变化。
通货膨胀是债券的最大天敌，多次深深地伤害过债券。信用品质不良是债券的第二大天
敌。
债券变得越来越复杂，这既让债券成为更好的可资利用的机会，又让债券变得更加危险
。
第5章 快车道 成长型投资/91
托马斯•普莱斯在成长型股票投资理念的创立方面，地位最接近于本杰明•格雷厄姆创
立价值型股票投资理念。作为资产管理公司普信集团的创始人，他设定一些规则，用以
发现值得购买的成长型股票。
一般说来，价值型股票在经济走出下降通道时表现最优，但在大衰退之后，由于遭到重
大挫折的金融股在价值型股票中占据多数份额，成长型股票的表现占了上风。
尽管托马斯•普莱斯提出告诫，说公司有生命周期，但成长型股票亦可以再度青春焕发
。
第6章 投资在别处 国际化投资/107
约翰•坦普顿最先让普通美国人有机会投资于外国股票。
坦普顿成长基金利用外国的经济发展，创造了基金业史上一些最优的投资收益纪录。
坦普顿在国际投资方面做出了开创性努力，结果，现在有了众多投资于海外股票的金融
工具。很多共同基金和交易所交易型基金专门投资于海外股票。
第7章 不坚实的房地产投资 房地产的吸引力/122
房地产投资由于需要承担沉重的债务，属于前途最为难料的一种投资。
栖息之所是人类最原始、最基本的需要，现在无论对于大资金投资者还是普通人，房地
产都已成为一个较为重要的资产类别。
房地产投资曾是地区性的事务，现在已变成全美性的投资。华尔街通过将抵押贷款打包
成债券，即抵押贷款支持证券，轻易赚取了大量利润。这些贷款最终“发生爆炸”。抵
押贷款支持证券市场的崩溃，几乎将世界推入另一场大萧条。
尽管发生了与房地产有关的“连环撞车事故”，但仍有办法从不动产投资中获得利润。
要区分房地产投资信托基金的优劣，有一个关键点，就是看其债务负担的轻重。
第8章 另类投资 并非只有富人才能参与/150
像外汇交易和大宗商品之类的另类投资，长期以来属于身价数十亿美元的巨富所参与的
投资领域。
参与外汇交易，要获得成功，必须拥有很强的预测能力，极少有人能始终如一地做到正
确无误。
大宗商品（金属、能源、粮食等）同样也有风险，波动剧烈。
黄金对于心怀畏惧的投资者，是一种典型的可以带来慰藉的投资品。
木材绝对属于长期投资品，因为树木需要历经10年以上的时间才能砍伐。
长期以来，艺术品收藏是亨利•克拉维斯之类超级富有者独享的投资领域。这是一个行
情变化无常、流动性极低的市场，投资过程中需要支付高额费用和税收。
第9章 资产配置 多样化投资/169
资产多样化，即将一些朝一个方向变动的资产和另一些朝另一方向变动的资产组合在一
起，现在已成为理财规划的一个标准。
20世纪50年代，经济学家哈里•马科维茨首创现代投资组合理论，为投资多样化提供
了学术框架。
在保守型资产配置中，债券权重大而股票权重小，但这种投资组合，可能无法积累起良
好的退休生活所需要的财富。
在为客户制定投资规划时，很多理财规划师会使用蒙特卡洛模拟，但蒙特卡洛模拟以及
其他类似工具可能会达不到期望要求，因为它们完全取决于落在钟形曲线上的结果。
第10章 寻找劣者的投资 卖空/188
空头卖家是预料股票行情下跌的投资者，对于突显上市公司的弱点，比如安然之类公司
的弱点，可以起到有价值的积极作用。
空头卖家是操纵市场的一类人吗？一项学术研究得出结论认为，空头卖家往往并不先于
市场采取行动，这一研究结果削弱了对空头卖家的指责。
长期以来，空头卖家的名声都不好。



1907年、1929年、2001年和2008年，市场发生大崩盘，让空头卖家显得尤为恶毒。
最优秀的空头卖家极善于分析公司会计处理，同时也是技巧娴熟的侦探。
第11章 棋坛大师 对冲基金和私募股权基金/207
对冲基金使用一般认为复杂而高级的投资策略，交易股票和其他金融工具，同时大量利
用杠杆放大投资收益。
对冲基金是政府监管很少的一类投资池，资本由机构和富有的个人提供。
私募股权基金，是对冲基金的“表兄弟”。私募股权基金收购整个公司，力图使公司业
务好转，然后以高于当初收购价的价钱出售公司。
除了获得深受好评的成功之外，对冲基金界也遭遇了一些重大失败，其中很多是由基金
经理的傲慢自大造成的，他们是聪明反被聪明误。
第12章 大众疯狂 行为金融透视/226
一个称为行为金融学的新学科表明，人类的情绪情感和易犯错误的特点，是投资决策中
的重要影响因素——这与有效市场假说背道而驰，因为有效市场假说建立在投资者行为
理性的信念基础之上。
投资中存在大量认知陷阱。“心理会计”是其中之一，因为有此心理倾向，我们会按不
同层次将钱进行分类，并且区别对待。
“近期偏见”会让人滋生幻觉，认为刚刚出现的事情，在制定计划时，是最为重要的考
虑因素。
“随大流的从众行为”会引导你投资于不大可靠的东西，比如大约1999年时的网络股
。
过度自信是投资者中普遍存在的心理倾向，尤其是男性投资者。
结语 避开投资陷阱/244
致谢/248
作者小传/250
· · · · · · (收起) 
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E-b

评论

价值投资不是投资者获得成功的必由之路只不过恰巧是巴菲特所采取的途径。房地产投
资需承担沉重的债务，属于前途最为难料的一种投资。

-----------------------------
老板推荐的，提供了许多投资方式的基本介绍和一些小故事

-----------------------------
又是一本集成式的图书。

-----------------------------
比较水的一本，东拼西凑

-----------------------------
到底是记者写的，有许多小段子、八卦，很生动易读；
比如，有坚持股票为王的西格尔 pk 阿诺特；
涉及各种投资品，富人玩的另类投资中的林地的收益很不错；

-----------------------------
最后一章才是普通投资者要注意的，前面那些大鳄的要慢慢才可能领悟到一个小的百分
比

-----------------------------
最后一章列举各种bias多给一星...

-----------------------------
看来我对金融是真 不感兴趣



-----------------------------
书名称驯兽未免夸大其辞了吧，我看顶多算是华尔街的花边新闻。看了书友评论得知作
者是名记者，也难怪书中只能描述现象，不能提示实质了！如果想学投资知识，这本书
顶多就能提供几种投资的名词罢了！

-----------------------------
理财类书籍的脉路近乎相似 多看更多 希望更多收获

-----------------------------
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书评

资本市场最初诞生于文艺复兴时期的意大利，继而在荷兰、英国等国家发挥重要作用，
凭借着它们对金融霸权和海洋控制权的操纵，这些国家先后取得了世界货币霸权的地位
。进入20世纪以来，美国以强劲的经济基础取代英国成为世界上最强大的经济大国，华
尔街也因此成为全球经济的晴雨...  

-----------------------------
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