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《美国证券法解读》：“尽管聪明的律师可以通过成文法、规则和案例而轻松地自学某
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些领域的法律，但联邦证券法并非其中之一。如果将1933年《证券法》及其规则和案
例交给一位求知欲较强且天资聪明、但未曾接触过联邦证券法的律师，让他进行几周的
闭户研究，那他有可能对这一领域知之甚多，却仍不得要领。证券法律尤其是《证券法
》是复杂的——它是这样一个谜题：从表面上看来，用许多方法都能解释得通，但事实
上其中仅有一种才是正确的。《美国证券法解读》的目的即在于帮助解决这个难题。”
《美国证券法解读》首先简要介绍了美国证券法之由来。由于缺乏管制而产生的种种问
题导致了美国1929年证券市场的崩溃。这些问题以及随之产生的崩溃是引起经济大萧
条的主要原因，并导致了二十世纪三十年代美国经济的瘫痪。从这次惨痛的经历中，作
者领悟到证券的买卖必须要有实质性的管制。作者认为有三件事是证券法必须完成的。
首先，当公司发行其证券及公司的证券在证券市场上被交易时，证券法必须迫使公司给
出全面且公正的披露。第二，证券法必须保证证券市场的公平运行。否则，投资者将遭
受欺骗。第三，证券法必须迫使投资者主要使用他们的自有资金，而非借贷资金，来购
买证券。中国的读者们在阅读《美国证券法解读》之后，将了解到美国证券法是如何处
理这些必须解决的问题并维持一个公平，积极且稳定的证券市场。
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法律

金融

联邦证券法

律法类

证券

管理

法学院

评论

翻译的真的是个渣啊。无语

-----------------------------
目前发现的最好的美国证券法教材，感动的流下了泪水。 后来我发现了cox

-----------------------------
译者是拿百度翻译器翻的吗？零散，毫无重点，用心加一些译注都会好很多。SEC的制
度本来是不复杂的，任何一篇论文都讲的清晰（只是不全面）。怀疑是不是英美法系对
于法律文本的阐释太差，一上午昏睡过去三次，看得好痛苦，毁灭我对证券法的兴趣。

-----------------------------
比较简明。

-----------------------------
翻译有点问题，原文过于简明
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