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基于国内外有关农村金融结构的研究文献，本研究从微观理论和实证角度分析中国农村
二元金融结构存在的基础及其对中国农村经济发展的意义。

由于信息约束和农村小农经济的特征，中国农村金融市场的运行具有自身的特征，而这
些特征使得政府力图在农村建立现代金融体系的努力往往收效甚微，表现在政府一直试
图用正式金融取代非正式金融，但用行政手段解决非正式金融问题的措施在农村金融的
实践中难以奏效。

基于这些观察，本研究以信息经济学为基础，分析农村金融市场上的信息传导过程和特
点，解释正式、非正式金融在掌握借货人信息方面的差异，并通过理论模型证明农村金
融市场的二元金融结构对于正式金融经营的意义。本研究在理论模型基础上，运用概率
单位模型，通过中国农户数据进行实证检验，结果显示影响农户和正式金融、非正式金
融发生借货关系的因素不同，非正式金融更加注重可以获得的、影响借货人还货能力的
某些个人信息，而这在一定程序上反映非正式金融所具有的信息优势。

研究表明，非正式金融的产生是一定经济发展阶段的产物，它是基于信息优势、与农村
金融市场分散、小额信货需求相联系的金融形式。二元金融结构的存在，在某种程度上
有助于帮助式金融降低信息不对称的程序。
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