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第一章为《信息效率与机制(住房抵押贷款市场研究)》的导论。《信息效率与机制(住房
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抵押贷款市场研究)》研究信息非对称对住房抵押贷款合约设计的影响，以及政府干预
机制和信息分离制度的作用。在中国住房抵押贷款市场中存在着严重的信息非对称，银
行通常很难全面了解贷款申请人的资信状况。第二章考察在信息非对称下贷款人如何通
过合同设计来达到甄别借款人、改善信息非对称的目的。第三章假定借款人在博弈关系
中处于先行者的地位，构建了一个信号发送模型来分析与贷款相挂钩的住房储蓄存款的
作用。第四章分析抵押货款中存在的道德风险。本章还考察了在住房分积金贷款中存在
的一种道德风险。信息非对称与道德风险损害了抵押市场效率，虽然经济个体的自发行
动可以减轻这种伤害，但是损害减轻的程度有限，为了进一步提高市场效率就必须引进
非市场机制，如政府干预和信息分离制度。这就是第五章所要解决的问题。除了政府干
预和在银行之间建立信息分离制度之外，引进第三方保险也能够有效地消除信息非对称
带给抵押贷款市场效率的伤害。这是第六章要解决的问题。在前面理论分析的基础上，
第七章从降低信息非对称的角度讨论如何发展中国的住房抵押贷款市场。可行的策略选
择包括创新抵押贷款工具。
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