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货币危机是国际经济和金融学中的重要内容和前沿问题。本书主要对货币危机的原因、
经济后果以及传染现象进行深入的理论和经验研究，发展和扩展了某些理论结果。

本书着重研究了资本流动和外债及财政赤字和公共债务在导致货币危机方面的机理、理
性政府假设下的货币危机、货币危机与经济产出以及货币危机的传染等问题。在讨论资
本流动和外债与货币危机的关系时，认为开放小国经济中的投资机会是一种公共资源，
用模型解释了投资者对它的过度利用会导致过多的资本流入和外债积累，最终引发货币
危机，并用数学模型解释了政府对投资项目的担保如何导致大量短期外债的流入。对发
展中国家在20世纪90年代货币危机中的经验分析，表明高短期外债比例的国家在爆发
货币危机时容易产生资本逆流。在研究财政赤字、公共债务和货币危机的关系时，通过
构造一个消费者动态优化模型解释了财正赤字如何导致货币危机，并证明了在用公共债
务为赤字融资时货币危机的多重均衡性和自我实现性。本书还在理性政府的假设下，用
最优停止理论解释了政府在什么情况下会放弃固定汇率，构造了货币危机的最优停止模
型，并用这个模型解释了理性政府假设下的货币危机传染现象。在研究货币危机与产出
的关系时，作者用一个由货币市场和产品市场组成的模型，把三个贷币危机统一起来，
讨论了为什么汇率贬值会对经济产出水平造成不同影响。最后，在研究货币危机传染问
题时，通过对汇率变化率的相关系数的检验，发现了东亚1997-1998年货币危机中传染
的证据。此外，作者还用投资组合模型解释了引起货币危机传染的向种因素。
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