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股票和债券是任何一个证券市场的两大主力品种，但在我国证券市场上两者的比例却一
直处于失衡状态，股票一直是证券市场的"宠儿"，而债券特别是企业债券却始终是证券
市场上的一条"短腿"，债市的裹足不前严重影响了证券市场健康、规范和均衡发展。因
此，大力发展债券品种、放宽企业债市的准入门槛对资本市场资源配置功能、筹资功能
以及提高企业经营管理能力功能的实现具有极大的协调和推动作用，也是解决我国证券
市场结构失衡的重要前提，更是降低金融市场系统性风险不可逾越的一环。
在十六大提出完善社会主义市场经济体制、大力发展我国证券市场的宏观向好经济环境
下，特别是在股票市场受到重挫的今天，挖掘基于债券品种的创新产品就愈加引起我国
企业的关注和探索。而兼具期权特征的债券，或者说介于股票和债券品种之间的混合金
融工具正好因其具有倾向于股票特征的期权性而更容易被市场各方接受、实践和推广。
期权债券已经作为其中一类在一些企业的资本运作和再融资策略中尝试出现。"实务没
有天才，惟经验而已"。因此，本书将依托我国证券市场上唯一存在的期权债券品种可
转换债券十多年的市场实践，研究兼具股票和债券特征的债券创新产品，目的在于推动
我国债券市场的大力发展，建立合理、协调的证券市场，使现代企业在控制和管理日益
复杂的财务风险方面有更多的可选择工具。
全书共分六章四个部分。第一部分是引言。阐述了本书的选题意义第二部分是期权债券
的基本理论、现实选择以及在我国发展的历程回顾、发展要求和发展前景展望。第三部
分是期权债券的筹资、投资和风险管理三大财务管理问题。第四部分是我国期权债券市
场有效性的实证分析。
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