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不認識巴菲特，就別說你是個投資者！

一個僅靠著投資股市而名列世界首富的傳奇！

一個縱橫於美國股市數十年創下不敗的神話！

一個世界公認近代投資史上最偉大的投資家！

《哈佛商業評論》曾有過這樣的評價：「在這個令人眼花繚亂的商業世界裡，一個個商
業精英們因為通曉杜拉克的著作而走上經理職位，他們中的大多數都渴望成為韋爾許那
樣的超級總裁，同時又為了在股票市場上獲得華倫•巴菲特的青睞而變得戰戰兢兢。」
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凡禹

曾任大學管理學系教授，對管理學有深入的研究，對各國經濟學的歷史背景也有其獨到
精闢的見解。

著有《傑克•韋爾奇的經營藝術》《華倫•巴菲特的投資金律》《彼得•杜拉克的管理
精華》等書

目录: 前言：給在金字塔頂端的人
序：華倫•巴菲特是誰
華倫•巴菲特的投資心理學
華倫•巴菲特認為所有投資行為心理學的因素聚集在一起，反映在你身上，就是你對風
險容忍的程度，就像一塊大磁鐵將周圍的金屬物質都吸附在自己身上一樣。
巴菲特最本質的兩條投資經驗
華倫•巴菲特曾經戲稱，即使美聯準會葛林斯班悄悄對他說：「將降息或升息」，他也
絕不會動搖而改變其兩條基本投資經驗。
巴菲特的投資思想是怎樣形成的
格雷厄姆磨練了華倫•巴菲特，但如果認為華倫•巴菲特僅僅是格雷厄姆教育出來的奇
才的話，顯然忽略了另外一個金融思想巨頭菲利普•費雪的影響。
如同「旅鼠」的基金經理人
基金經理們不時都在關心著「其他基金都在做什麼？」、「其他基金買了什麼？又賣了
什麼？」這些，都是「旅鼠」和「市場先生」的化身。
投資者要學會自律
華倫•巴菲特的企管精神是，沒有所謂的策略。如果行情好，他就做；行情不利於公司
，他就縮手。
巴菲特的投資集中在幾家傑出的公司身上
華倫•巴菲特集中投資的傑出公司，雖然所處行業都不同，但有共同的特徵；第一，它
們都是具有消費性壟斷的公司；第二，他們是利潤豐厚，財務穩健的公司；第三，他們
是可以留存收益再投資的公司。
巴菲特不願意投資的企業
華倫•巴菲特不願意投資在商品型的企業裡。因為，商品型的企業的顧客群不是消費者
，而是其他的公司。
如果不瞭解他們生產什麼，最好不要投資
瞭解公司生產什麼產品與該產品如何使用，是華倫•巴菲特的必修課程之一。他喜歡的
企業是，該公司產品並不會因科技的進步而遭淘汰，這就表示許多科技業公司已被拒於
選擇之外。
從企業前途的角度來投資
在華倫•巴菲特看來，從企業前途的角度來投資是一種原則，可以說，投資股市的實質
就是投資企業的發展前景。
永遠做價格合理的生意
華倫•巴菲特思考的基本方式不外乎兩個方面。其一，付出的買價決定投資報酬率；其
二，必須先能夠合理的推算出企業的未來盈餘。
最值得投資的行業
華倫•巴菲特說：「投資企業，是購買它的未來。」「你應該投資一家甚至連傻子都可
以經營的企業，因為有朝一日，可能真的有傻子這麼做。因此我喜歡那種不需要管理仍
能賺大錢的行業，它們才是我喜歡從事的那種行業。」
從彈珠生意到評估企業的角度
年輕的華倫•巴菲特想要開一家公司賺更多的錢。如果他要獲取複利的好處，他知道越
早開始越好。
好的東西，是越多越好
華倫•巴菲特深信：「好的東西，是越多越好。」所以，如果我們遇上一家優秀的公司
，最好當然是能夠把整家企業買下來。
投資企業需要具備的三個要素



華倫•巴菲特相信，如果人們不是被企業經營，而是被某些膚淺的瞭解，吸引到一場投
資中去的話，它們有可能在剛看到一點點損失就嚇跑了。
考察企業管理者的三大準則
巴菲特考慮購買一家企業時，總是仔細考察該企業的管理。巴菲特所購買的企業必須是
由誠實、有能力並且令他欣賞和信任的管理者領導的。
考察財務方面的四大準則
華倫•巴菲特與費雪一樣，深知如果管理者無法把銷售收入變成利潤，那麼企業所做的
投資就沒有價值。
確定公司內在價值的策略
華倫•巴菲特相信，他正是利用這樣一種認真負責的精神來考慮，投資於什麼和以什麼
價格投資這兩個問題，進而降低風險。
複合收益能產生巨大魔力
在華倫•巴菲特與人合夥的早期階段，他一直熱衷於向合夥人解釋金錢複合起來的價值
，這主要是因為複合是世界的奇跡之一，而華倫•巴菲特將之發揮到極致，使自己的投
資報酬率以極高倍數成長。
集中投資的實用操作方法
集中投資是一個簡單到不能再簡單的想法。然而像很多簡單的想法一樣，它根植在一套
複雜且彼此相關連的概念之上。
投資有長期投資價值的企業
他建議每個人準備一張卡片，每買入一種股票時，便在紙上打一個小孔，打完十二個時
，就不能再買股票而只能持股。
長期持有與短期業績
華倫•巴菲特觀察到，即使「多頭市場」在反轉時也可能湧進大量買盤；反之亦然，通
常華倫•巴菲特都會運用這個大好時機，來找尋投資機會。
巴菲特的系統性思考
如果你相信股票市場比你聰明，你可以照股價變化投入你的金錢；堅信自己比股票市場
更了解企業，那就拒絕股票市場的誘惑吧！
尋找卓越的「過橋收費」企業
華倫•巴菲特的投資策略中，找尋有「過橋收費」概念的卓越企業，就是他成功運用選
股準則的最佳表現。
在公司危機時投資
會讓那些研究華倫•巴菲特投資行為的人產生意外的一種情況是：華倫•巴菲特有時會
買下一家前景似乎黯淡無光的企業。
如何投資科技公司
如果華倫•巴菲特不能放心的計算這個公司的未來價值，這個企業將不會列入華倫•巴
菲特的「信心循環」的單子上，而他也不會考慮投資該企業。
如何投資優秀而龐大的私人企業
如果遇上一家優秀的公司，最好當然是能夠把整家企業買下來。華倫•巴菲特投資的第
一個選擇是尋找那些優秀而龐大的私人企業。
千萬別投資產品價格可能慘跌的公司
不要忘了，生意和投資是完全一樣的道理，最賺錢的就是競爭最少的行業，或是別人不
能夠有效競爭的行業公司。
衡量業績的更好方法
幸運的是，的確有一種方法，這種方法是華倫•巴菲特評判自己業績的奠基石，也是他
衡量他所管理的公司伯克希爾•哈撤韋業績的奠基石。
· · · · · · (收起) 
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