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“大话政策市”收录的100多篇杂谈精选自水皮2001年以来发表的400余篇评论，分为
大是、大非、大智和大惑四个部分。

什么是大是？所谓是，即规律。不管是“国九条”还是“救市”，解决的都是中国股市
的“矛盾”，从而为中国股市寻找一个光明的“未来”。

什么是大非？所谓非，即失误。“挤泡沫”挤出一个“千点论”，指数被推倒了，但是
市场却没有重来，相反，来的是一个丑八怪的“企业板”，这个板能够如此顽强的诞生
，说明利益集团的力量已经超乎人们的想象。

什么是大智？所谓智，即智慧；大智，即大智慧。股权分离是中国市场的特色，也是中
国市场与美国市场的差异，要解决国有股“减持”，要让法人股滚动成“Ｃ股”，要最
终实现“全流通”，我们需要时间，需要我们这代人的不具备的大智慧。

什么是大惑？所谓惑，即困惑，“IPO”新政为什么得不到认同，“制度”建设为什么
那么困难，尚福林究竟是有为还是无为，“经济学家”扮演的究竟是有良知的公共知识
分子还是唯利是从的资本代言人。事实告诉我们，股市充满了名利之争，所思未必所言
，所言未必所行，所行未必有果。众人忧果，萨菩忧困。

政策市向何处去？事关每一个投资者，事关每一个中国人。
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