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资产定价理论在金融学中处于核心地位。资产定价理论的研究内容主要有两个方面：投
资者如何将财富在各种风险资产之间进行最优分配；投资者如何确定资产市场中各种风
险资产的均衡价格。对这两个问题的回答一般称为投资组合理论和资产定价理论。由于
投资组合和资产定价是相互紧密联系的，所以一般也统称为资产定价理论。自从马可维
茨于1952年提出均值－方差资产组合选择模型以来，资产定价理论获得了巨大的发展
，产生了并且继续在产生层出不穷、浩如烟海的模型。这些模型不但丰富了资产定价理
论，也对经济学的其他分支产生了巨大的影响和促进作用。因此，如何认识这些模型背
后的发展规律，并把握资产定价理论未来发展的动向是非常有意义的。投资者参与资产
市场的过程中，投资者的行为和资产市场的风险是互动的和相互影响的。资产定价理论
的发展是对投资者行为和风险的认识不断深入的过程。本著作试图从投资者行为和风险
的角度理解资产定价理论五十多年来的发展。
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