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John Neff is a life-long contrarian, proving time-and-again over the past three decades
that bucking the system can pay off big. During his illustrious career as a money
manager, Neff flew in the face of conventional wisdom by consistently passing over the
big growth stocks of the moment, in favor of inexpensive, under performing ones-and
he usually won. During his thirty-one years as portfolio manager for Vanguard's
Windsor and Gemini II Funds, he beat the market twenty-two times, through every
imaginable stock market climate, while posting a 57-fold increase in an initial stake.
When Windsor closed its doors to new investors in 1986, it was the largest mutual fund
in the United States.

Now retired from mutual fund management, Neff is finally ready to share the
investment strategies that earned him international recognition as the "investor's
investor", and made him the one to whom other money managers come to manage
their money. In John Neff on Investing, Neff delineates, for the first time, the principles
of his phenomenally successful low p/e approach to investing, and he describes the
strategies, techniques, and investment decisions that earned him a place alongside
Warren Buffett and Peter Lynch in the pantheon of modern investment wizards.

Packed with solid advice and guidance for anyone who aspires to using Neff's unique
brand of value investing, John Neff on Investing offers invaluable lessons on using
price-earnings ratios as a yardstick, to zeroing in on undervalued stocks, interpreting
earnings histories and anticipating new market climates. A narrative of Neff's early
days-My Road to Windsor-reveals the extraordinary mindset and humble
circumstances that shaped his winning investment philosophy. By reproducing
excerpts from his personal investment diaries, this book offers a unique opportunity to
watch Neff in action over the years. A faithful, quarter-in-quarter-out chronicle of a life
on Wall Street, the diaries provide unprecedented insights into the thinking behind
some of his best (and worst) investment decisions, while tracing the evolution of his
innovative investment style.

The first book to fully reveal the long-heralded investment strategies of a Wall Street
genius, John Neff on Investing is must reading for investors, brokers, traders, and
bankers of every kind.

JOHN NEFF, until his retirement in 1995, was Senior Vice President and Managing
Partner of the Wellington Management Company, the Windsor Fund's investment
advisor.

S.L. MINTZ, is New York Bureau Chief of CFO Magazine, a publication of the Economist
Group dedicated to the latest financial thinking and how it is being implemented in
today's markets. His other books include Beyond Wall Street (Wiley, 1998) and Five
Eminent Contrarians.

作者介绍: 

约翰·聂夫：生于1931年，1955年进入克利夫兰国家城市银行工作，1958年成为信托
部门的证券分析主管，1963年进入威灵顿管理公司，1964
年成为温莎基金经理，并一直担任至1995年退休。在此期间，他将摇摇欲坠、濒临解
散的温莎基金经营成当时最大的共同基金。1985年底，温莎基金为防止规模臃肿，停
止接受新客户。在31年间，温莎基金总投资回报率达55．46倍，而且累计平均年复利
回报率达13．7％的纪录，在基金史上尚无人能与其匹敌。在退休前，聂夫还一直兼任



威灵顿管理公司的副总裁和经营合伙人。.
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如果没有对股市有理性的认识，根本就无法评估风险，更不用说去聪明地承担风险。

-----------------------------
how to be a fundamental analyst
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-----------------------------
very helpful... recommended by my boss. Very systematic explanation of investment
philosophy. Maybe will form my way of investing in the near future.
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书评

春节前看的，不错的书，挺好看的，简单介绍一下，全书分为三个部分：第一部分概述
了约翰.聂夫从一个密歇根州大急流村的毛头小伙成长为温莎基金经理的历程；第二部
分则是他投资理念的总结；第三部分详述了他自1970－1993年间的投资历程。本书有
自己的特点，作者在价值投资理...  

-----------------------------
《约翰.聂夫的成功投资》全书主要分为三大部内容，第一部份是聂夫的人生简历，描
写了他如何从啥金融知识都不懂的穷小伙子变成了个投资业绩能长期超越标准普尔指数
的基金经理。第二部分介绍了他的投资理念与体系，尤其以第七章最为值得阅读，也是
全书的精华部分，想要迅速...  

-----------------------------
上证综指在3100点附近停滞不前，按照约翰·聂夫的买入标准，市场上已很难找出价
格被低估的股票来。
在这种不上不下的点位，基于价值的投资者该如何配置自己的资产呢？是继续持有手上
的投资品种，还是换个领域继续作战？
对于主动配置资产的投资者而言，这是个回避不了的超级大...  

-----------------------------
证券投资是很容易产生各种成功者和英雄的行业，每一次的牛市都会产生大量的各类股
神、赢家、暴富神话等。但是通常这些来得快去得也快，想想看有几人还能记得几年前
的股市风云人物？所以说，时间很重要，时间是甄别成功人士的最有效武器。因为只有
那些最顶尖的人才能在漫长的时...  

-----------------------------
内容：★★★☆☆ 翻译：★★★★☆ 排印：★★★☆☆ 装帧：★★★☆☆
这本书的折页上是本书的简介，开篇写道： “约翰·聂夫是谁？
约翰·聂夫是比肩彼得·林奇，不输索罗斯的传奇投资大师。他执掌温莎基金31年，2
2次跑赢市场，投资增长55倍，年平均收益率超过市场平均收...  

http://www.allinfo.top/jjdd


-----------------------------

-----------------------------
我看过的投资方面的书怎么也有十几本了吧。《巴菲特如何选择成长股》，《彼得.林
奇的成功投资》，《财报就像一本故事书》，《从牛顿达尔文到巴菲特投资的格栅理论
》，《一个美国资本家的成长》，《中国股神林园炒股秘籍》，《巴菲特选股魔法》，
等等等等。鉴于本人较低的学历，...  

-----------------------------
接触投资5年，战略上的问题应该大差不差了，做一个坚定的逆向价值投资者，做一个
三低一高的股票持有者，价值观决定方法论，用智慧坚守。
今后对战术性的东西需要花苦功来研究，数据分析，逻辑推演，行业统筹等等。
太阳底下无新鲜事，作者31年的市场亲身体验，与我们现在的资本...  

-----------------------------
投资大师的书看了不少，格雷厄姆强调安全边际和净资产，喜欢寻找没人要的烟蒂去吸
最后一口；巴菲特继承了他的思想，又和查理芒格一起，加入了一些质优成长股进入组
合，并且很少卖出；彼得林奇喜欢在日常生活中寻找十倍股；邓普顿号称低价股猎手，
在全球范围内搜刮处于低谷...  

-----------------------------
一、股票组合的构成：
包括周期股、低知名度成长股、慢速成长股，另外还有不常出现的高知名度成长股。
其中周期股如果在股市低迷期、行业低迷期购买，则享受双重的潜力 二、购买因素：
1.低知名度成长股：收益回报率在市盈率2倍以上，或者收益回报率除以市盈率是以指...
 

-----------------------------
本书的作者与《彼得·林奇的成功投资》和《战胜华尔街》的作者同为最优秀的基金经
理之一，也同样是价值投资的忠实信徒。这就导致了倘若将两书涉及的同主题内容做对
比，能发现两者似乎大致相同，当然也存在着同一框架下的小小相异之处。
最典型的就是林奇与聂夫在彼此均所秉持的...  

-----------------------------
本书分为三部分，第一部分是涅夫的生平记事，第二部分是他的投资理念，第三部分如
他所讲，确认是市场流水账。所以，第一份部分和第三部分没有太大的参考意义，第二
部分的投资理念--低市盈率法是我们应该重视的部分。选股要素：
1：低市盈率--必须区分哪些股票确实大势已去，而...  



-----------------------------
note：《约翰-聂夫的成功投资》
约翰-聂夫：生于1931年，1955年进入克利夫兰国家城市银行工作，1963年进入威灵顿
管理公司，1964年成为温莎基金经理，一直到1995年退休。在此期间，他将摇摇欲坠
，濒临解散的温莎基金经营成为最大的共同基金。在管理温莎基金的31年间，投资增长
55...  

-----------------------------
又一位成功的价值投资者，约翰涅夫执掌的温莎基金在31年里获得55.46倍的投资收益
，年化复合增长率13.7%，长期业绩无人能敌。
巴菲特、彼得林奇、约翰涅夫，这些价值投资的成功的故事各不相同，但究其原因，却
没什么深奥难懂、故弄玄虚：将股票投资当作投资公司，以低估或合理价...  

-----------------------------
有人对美国历史上有公开记录的基金经理业绩进行了排名，约翰·聂夫以31年年化收益
13.7%的成绩排名第十。
聂夫的投资哲学在于低市盈率投资与衡量式参与。低市盈率只是聂夫选股的第一步，随
后还要有严格的基本面分析，聂夫又归纳出了四大类股票:高知名度成长股，低知名度
成长股，...  

-----------------------------

-----------------------------

-----------------------------

-----------------------------
用了好几个周末阅读《约翰
聂夫的成功投资》，感到低市盈率投资的确是很好的理念，看上去容易操作，也是逆向
投资的一种方法，但是操作如此频繁，研究如此多的行业和股票，作为一个个人投资者
，尤其一个崇尚价值投资的个人投资者来说很难操作。散户没有这么多的精力研究股票
，而...  
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