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资源配置是建立股票市场的基本目的。中国股票市场能否促进中国的经济增长，现存文
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献的实证研究并不能得到明确的标准答案。本书对此进行研究，不仅对中国金融体制改
革的实践具有重要意义，而且就理论发展的角度来看，其对探索研究股票市场功能及金
融市场功能的微观方法以求能更为准确评价金融制度的作用，也具有不可忽视的必要性
。

本书在现有文献研究的基础上对股票市场的资源配置功能进行理论分析，推导出价格在
资源配置中的核心作用，并根据价格的关键作用描述资源配置的过程。之后，本书转入
实证分析。本书首先根据从股票市场价格中分离出来的企业特质信息研究企业特质信息
是否与企业的融资、投资决策相联系，从而确定股票市场能否通过价格实现资源配置功
能；接着，本书统计了股票市场上不同性质企业吸纳的资金量，对比了这些不同性质企
业MVA值与企业经营业绩的联系和企业月换手率，分析资金流向的合理性，进而研究了
企业经营对股票市场资金的依赖性。通过上述实证研究，基本勾勒出股票市场资源配置
功能的实现程度，由此，本书提出：股票市场功能的实现并不是无条件的，每一国家或
者某一国家发展的每个阶段并不必然能有效发挥股票市场作用，应根据一国经济、信用
、法治完善与适应的程度重新认识中国股票市场作用和思考金融体系的建设。
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