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New edition of book that demystifies quant and algo trading In this updated edition of
his bestselling book, Rishi K Narang offers in a straightforward, nontechnical
style-supplemented by real-world examples and informative anecdotes-a reliable
resource takes you on a detailed tour through the black box. He skillfully sheds light
upon the work that quants do, lifting the veil of mystery around quantitative trading
and allowing anyone interested in doing so to understand quants and their strategies.
This new edition includes information on High Frequency Trading. Offers an update on
the bestselling book for explaining in non-mathematical terms what quant and algo
trading are and how they work Provides key information for investors to evaluate the
best hedge fund investments Explains how quant strategies fit into a portfolio, why
they are valuable, and how to evaluate a quant manager This new edition of Inside the
Black Box explains quant investing without the jargon and goes a long way toward
educating investment professionals.

作者介绍: 

里什•纳兰

华尔街顶级数量金融投资专家、资深对冲基金经理

作者纳兰1996年进入对冲基金行业，一直关注量化交易策略。现为特勒西斯资本有限
责任公司（Telesis Capital
LLC）的主要合伙人，这家公司主要采用量化交易策略进行投资。此前，他是圣巴巴拉
阿尔法策略投资公司的基金经理。纳兰还曾与他人合作创立了Tradeworx
公司并担任总裁，这家公司在1999～2002年管理着数只量化对冲基金。
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评论

概略

-----------------------------
清晰

-----------------------------
没啥区别，营养不多

-----------------------------
A comprehensive guide for beginners

-----------------------------
非常清晰的科普读物啊

-----------------------------
讲的比较提纲挈领，也比较泛，对入门玩家帮助应该还是挺大。有幸见过作者，老帅哥
。

-----------------------------
泛泛而论

-----------------------------
Highly recommended by our quant research team, which is indeed a quite
comprehensive introduction to how quantitative and high frequency trading works. As



an veteran in hedge fund industry, the author goes through data, alpha model, risk
model, transaction cost models as well as portfolio construction process. A nice one
from insider.

-----------------------------
入门读物

-----------------------------
这书可能定位更加偏向科普，讲得太浅了，花了点时间翻了下最后HFT几章，没找到我
需要的东西。

-----------------------------
对干这行的人应该都是常识，对感兴趣的年轻同学大概是个很好的入门读物。当然也不
可能讲什么实质性的东西，很多数据和方法也很过时了。最后给hft平反了一下，还算fa
ir。

-----------------------------
厚厚厚

-----------------------------
书写到后面抱怨的成分有点多

-----------------------------
这种书的特点就是不了解细节的时候看一遍提纲挈领 了解后再看一遍才能心心相印
所谓看山是山看水是水 看山不是山 看水不是水 三十年后 看山还是山
看水又是水的境界

-----------------------------
没完全读懂，回头重读

-----------------------------
入门级读物，深入浅出地讲解Quant的所有工作

-----------------------------
印度哥确实条分缕析



-----------------------------
已经买了纸质版

-----------------------------
断断续续花了两个月才给读完，只因读得太过仔细，偏心的给了五星，要说唯一的遗憾
就是作者将其定位为大而全，所以每部分读完都有种意犹未尽的感觉

-----------------------------
相较于first edition，只是在后面加了high frequency trading

-----------------------------
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书评

大凡关于交易的经典书籍都反复告诉我们人性的弱点，而现在行为科学在金融学上的应
用更是将心理上的过失展露无遗，以至于现在二流写手也开始大谈心理问题，而不再是
简单的将图表复制黏贴。
美国研究对冲基金的知名专家罗闻全就认为行为金融学只是各种异象的集合（见...  

-----------------------------
量化策略的扫盲书，是可以学到东西的那种。前半部分说得很详细，其实对比目前国内
的情况，和成书时的美国类似。正适合像我这种连滑点具体指啥也不清楚的人....
量化投资，简而言之是一个方法和决策的过程。在策略形成之前，运用人工来开发，策
略大概形成后，做回测和拟合，再编...  

-----------------------------

-----------------------------
书的内容非常好，对于量化入门者来说足够理解这个领域的复杂性（而不是机会）。
作者的领域知识非常不错，结构清楚、细节饱满、知识覆盖度足够广，这方面我给9分
（对入门来说）。 作者的写作能力实在不怎么样，经常突然冒出来“第三种 XXXX”
或者 前面说了三种，只找到两种这...  
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-----------------------------

-----------------------------
本来之前还想着看下业内人士是怎么来量化分析做trader的，不过作者这本书是introdu
ction的意思，只是在描述trader的各种做法和一些过去量化交易的事件而已。休市价交
易和限价交易之类的其实本科学金融的应该都学过。也许书本身是不错的，不过是和期
望不一样吧了而已。  

-----------------------------
A brief introduction of alpha-driven hedge fund. Not bad to read before sleep or in a
subway. As the title suggests, it is just a simple truth about quant trading. Never ever
expect if there is any book that would reveal the secret recipe of the "Renaissanc...  

-----------------------------

-----------------------------
不错的入门书籍，讲了大致的量化框架，但是很少涉及具体的策略，一些想法值得借鉴
。能够让人很快入门但是最好自己去实践一下，能够理解量化究竟是怎样的一件事情。
看完这本书需要补充一些具体的策略，感觉量化拼的就是细节。
我要吐槽一下，为啥规定要140个字，这是我第一次写...  

-----------------------------

-----------------------------
讲的比较提纲挈领，对入门玩家帮助应该还是挺大
讲的比较提纲挈领，帮助应该还是挺大
讲的比较提纲挈领，对入门玩家帮助应该还是挺大
讲的比较提纲挈领，帮助应该还是挺大讲的比较提纲挈领，对入门玩家帮助应该还是挺
大 讲的比较提纲挈领，帮助应该还是挺大讲的比较提纲挈领，...  

-----------------------------
《打开量化投资的黑箱》内容简介：量化交易策略被投资大众称为“黑箱”，以难以理
解并且难以描述而得名。尽管这种投资方法具有一定的复杂度，但如果得到很好的指导
，您同样可以顺利进入这个领域，领略到其中的奥妙。
《打开量化投资的黑箱》作者里什•纳兰是一位专业基金经理...  

-----------------------------
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