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《金融投机史》生动地记述了17世纪至今的股市投机史，既具独创性，又发人深省。爱
德华•钱塞勒按时间顺序记述了投机精神在现代社会的复活：从荷兰的郁金香狂热，到
现代日本股市的疯狂和崩溃；从臭名昭著的南海泡沫，到20世纪90年代的美国大牛市
。

本书以人类的梦想和疯狂行为为主线，引人入胜地讲述了一个贯穿时代的故事。期间，
你不仅可以看到各色或精明、或愚蠢的投资者，比如亚历山大•蒲柏、本杰明•迪斯雷
利、希拉里•克林顿等，还可以从现代美国与日本的投机史中获取最新的借鉴。

作者介绍: 

爱德华•钱塞勒

(Edward Chancellor)

现任GMO投资管理公司全球策略师，身兼历史学家与银行家的双重身份。

钱塞勒曾在剑桥和牛津研读历史。20世纪90年代早期，他进入拉扎德投资银行工作，
之后为《金融时报》和《经济学人》撰稿。
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评论

读完这本书，有几个非常深刻的点：
（1）金融创新一般意味着信贷宽松，可能是信用差的人获得了贷款，或者是信用好的
人杠杆率提高； （2）信贷宽松可能会引发投机潮；
（3）新技术或者经济爆发式增长往往会助推泡沫的发生，而随着投机活动导致价格上
升，一些借款人的投机收益无法覆盖利息时，就可能出现暴跌；
（5）信贷自主收紧（借款人无法覆盖自己的借款利息）或外部收紧（央行提高利率）
都可能刺破泡沫，前者难以观察，但后者可以观察央行信贷投放情况，需要密切留意；
（4）泡沫破裂后政府的救市措施在市场面前作用不大，历史上很多泡沫之后都出现了
救市行为，但是市场仍然按照自己的运行逻辑走；
（5）每一次泡沫后都会出现追责行为，要学会激流勇退
从书中看出泡沫源于三大类：技术革命、金融创新、新大陆发现。要盯紧技术与金融创
新

-----------------------------
成书于1999年，可见下单前看一眼copyright有多重要...
没创见，没分析框架，也看不到GMO成名绝技“mean
reversion”，连图表都木有！！！“泡沫化的世界”“新时代的终结”“神风资本主义



”这三章还OK

-----------------------------
一切历史都是当代史。述往事，思来者也。

-----------------------------
人体的结构不变，人的本质不变，情绪不变，这个游戏就永远不会变。天之道，损有余
而补不足。企者不立，跨者不行。和光同尘，方可合道。

-----------------------------
一位妓女死于艾滋，却引发了安全套企业股价的强劲上涨。人心不可估量呀！

-----------------------------
太阳底下没有新鲜事

-----------------------------
很一般般的书，豆瓣评分8，实在让人觉得有点看不懂。

-----------------------------
不错的投机史，对泡沫成因和破灭的分析不够深入，但是史实详尽，有助于我们了解每
段投机史。翻译略欠火候，例如把“趋势投资”翻成了“势头投资”。

-----------------------------
翻译很好

-----------------------------
“这次会不一样”

-----------------------------
【阅读器时间：4.5小时】对非金融从业者也大力推荐！！！先说我们在政治课本学到
中的内容“市场是无形的手，政府调控是有形的手，两只手相互结合能够较好地影响市
场”，但作者否定了有形的手和无形的手，两只手的能力，首先自由市场经济并不能自
发的调控（无形的手），因为投机者的行为会让价格不能有效反映其价值，价格往往会
在有心人的炒作下疯狂提高，有时会达上百倍，而这一过程只有在整个牛市崩盘之后才
会结束，而非市场自行调节。而有形的手面对过于火热的投机市场，以及崩盘后的经济
手段非常有限，往往是要靠时间来治愈整个过程。我们不了解这一点，投资过程就建立



在一个错误的前提上。投机市场是非理性、却有其规律的——疯狂炒、大家买、股东逃
、散户失去所有。本书阅读门槛并不高，对金融感兴趣一定要看，看完大概就不想炒股
了()

-----------------------------
此书读来趣味盎然，可鉴往知今，作者常隐己见于广征博引之中。
第三章"女性投机者"一节中说南海公司第二次88位认购者中有35位是女性,当时不仅贵族
妇女热衷投机,底层女性也热衷此道,究其原因在于18世纪的英格兰,大部分不动产限定由
男性继承,而对股票所有权却没有这样的限制,而当时女性又可以不出去工作谋生,自然会
被股票市场吸引。该书又引用《华尔街十年》一书的话“女性的特质非常适合投机生活
，因为投机的精神食粮是兴奋和幻想，同时需要耐心和坚韧。”该书同时指出虽然投机
可能很适合女性，但并不意味女性投机者的表现会优于男性同行。另外当时成功的投机
可以帮助女性逆转两性间的不平等，当时有一成功的女性投机者致信杂志，要用赚来的
钱“买丈夫”。投机也穿透了当时社会各阶层间的屏障。

-----------------------------
1，“这次不一样”在金融界就如同电视剧里的“等我回来”。2，书是在图书馆借的，
不过我准备买一本。3，不要怕看不懂。4，看完这个再去看margin call
也许就没那么迷糊了，里面几次金融危机铁叔都提了。

-----------------------------
歪果仁写的书 特别是这一类都是一个德行~

-----------------------------
诚如作者所说，金融投机史不仅是经济史，也是社会史。本书讲述了历史上著名的几次
投机：荷兰郁金香泡沫，英国南海泡沫，美国大萧条，日本经济泡沫。从中可以看出，
虽然时间在变，但是投机的本质却没有改变：投机都发生在新的技术革命和金融革命时
期；信贷周期的作用；政治的作用；从众的心理。

-----------------------------
《金融投机史》可以说是《大众癫狂与群众性投机事件》的补充和延续，从古代到近代
，以及到了激进的现在，金融创新的同时，伴随着不可估量的破坏力。这本书最值得借
鉴的是日本的泡沫史，在那个疯狂的年代，日本人一改原本谦虚谨慎的性格，加入各种
冒险的投机和诈骗。社会的和谐与团结被金钱的诱惑彻底撕裂，人性的弱点暴露在天空
之下，沉淀的稳重一时间化为尘埃。日本政府本想借助投机为提振经济的想法最后也被
证明是过于梦幻。历史在不断的重演，贪婪不止，投机不死，新时代的金融衍生品大行
其道，风险一时间又被人们抛诸脑后，2008年的金融海啸再一次警醒人们，只要金融
还在，风险就从未远离，危机总在监管和法律前面。对于个人投资者，以史为鉴是最高
效的经验和学习，只有不断自省，保持理性才能在资本市场中活到最后。

-----------------------------
还得再看看 灵感的源泉



-----------------------------
从罗马共和国时代到20世纪末，人类金融史上的投机因素的搅和。。。涉及事件、文献
及思想文化方面。缺点是条线需要自己梳理，也没有可视化的数据图表。

-----------------------------
★★★★☆ #2020阅读书单#No. 39，《金融投机史》 ■
人总是扎堆思考，然后一起变的疯狂，但要恢复理智，却得一个个的来 ■
信贷扩张是人们疯狂的指标 ■
群体会维持认知失调的状态，直到这种维持的痛苦超过回报 ■
时代不以公认的估值标准来评判市场价格，而是把市场价格作为估值的标准 ■
人性几千年未变

-----------------------------
有点生涩

-----------------------------
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书评

不管是文理科，对得起书名的书其实都很难。
其实做研究就是这样，对得起题目，就是选了一个课题，是否能做到充分和有说服力。
这本书是从没有去过国图的我去年5月份跟东旭去国图朝圣的产物。
当时没带纸笔电脑，把好的段落都用手机照下来，回来总结成了word，现在再整理出
来。...  

-----------------------------
三颗星不能更多了，kindle和微信读书换着刷，是一本期待过高实际较差的书。不得不
说，本书的作者有着非常大的金融领域的阅读量，过往的案例，引经据典非常娴熟，但
是也不能否认本书的内容过于琐碎，很难抓到重点。
本书分为九个章节，前两章介绍经融投机史的起源，三到五章讲19...  

-----------------------------

-----------------------------
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-----------------------------
本书比较对得起这个名字，真的是描述了经典的泡沫。但仅仅是表面的描述，没有讲解
操作过程。主体上是反对投机的，而且大多描述百姓在泡沫破裂时的惨状。但是没有写
那些操作者，他们是获利的。当个科普的书吧，不能研究理论。  

-----------------------------
南海泡沫事件的源头或许可以追溯到被誉为史上最伟大的金融家约翰·劳的成功，正是
他的密西西比公司建立的庞大的金融体系让英国人下决心开创一片比“河”要伟大的“
海”，你没有看错，1711年，南海计划或者说南海公司就是这么得来的——South Sea
Company。 具体...  

-----------------------------
如果说，郁金香狂热是荷兰贵族的风尚引起的投机，那么“百万大冒险”就是彻彻底底
的由政府或者说君主引起的投机套利活动。
为了筹集对法战争的军费，威廉政府的托马斯·尼尔在1694年发行政府彩票，总共十
万张，每张十美元，头奖每年领取1000美元，连续领取16年，...  

-----------------------------
郁金香狂热的原因大概有：1）稀有性，郁金香刚从中东引进，持有郁金香是一件时髦
而显富的行为；2）标准化，郁金香热到后面都对球茎进行编号，便于市场操作；3）预
期性，郁金香狂热的最终爆发，是郁金香由花蜕变为一个承载一份非常可观的未来收益
的期货。到了后来，所有的狂热者...  

-----------------------------
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