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王义中编著的《人民币汇率定价机制研究(波动失衡与升值)》讲述了：汇率问题会一直
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伴随一国经济快速增长过程。汇率该升值还是该贬值；合理均衡汇率水平究竟是多少；
给定汇率升值，则升值路径该如何选择，升值空间有多大；货币走向国际化进程中汇率
该如何调整。能否科学回答和解决这些问题，关系到一国货币制度和币值稳定，关系到
微观企业的投资决策，更关系到整体宏观经济的稳定。

一个完善的汇率形成机制必须由定价机制、管理机制与市场机制的相互协调构成，否则
就会出现外汇市场的大幅度波动、汇率失调程度过大和汇率制度不协调，以至于经济大
起大落。定价机制是汇率形成机制的基石。外汇市场供求形成的名义汇率并不能成为定
价机制的中心，而需要探究与整体经济相协调的汇率水平，继而寻求朝均衡调整的路径
和空间。

《人民币汇率定价机制研究(波动失衡与升值)》从汇率波动、失衡和升值三个层面考察
人民币汇率的定价机制问题。运用不同方法度量人民币汇率的波动性，区分产品市场和
资产市场测算人民币汇率的失衡程度，基于未来测算人民币事前均衡汇率水平，采取动
态优化方法求解人民币汇率升值的最优路径，使用最优停时方法模拟人民币汇率升值的
最优空间。
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本书从汇率波动、失衡和升值三个层面考察人民币汇率的定价机制问题。运用不同方法
度量人民币汇率的波动性，区分产品市场和资产市场测算人民币汇率的失衡程度，基于
未来测算人民币事前均衡汇率水平，采取动态优化方法求解人民币汇率升值的最优路径
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，使用最优停时方法模拟人民币汇率升值的最优空间。是一本较为“高深”和“专业”
的学术著作。
本书出版于2012年，但对于人民币升值压力巨大的今天有很强的借鉴意义。有意思的
是，我对比了08年至今的人民币汇率及人民币实际有效汇率指数，以及如今的汇率调整
政策，与王老师预估的最优升值空间、升值路径不谋而合。
很惭愧，15年时王老师赠予我此书，却因为各种原因至今才看完。在此感谢王老师，同
时也以老师的后记自勉:
人文社科需要努力，需要多积累，积累多了，才会有思考的基础。
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