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《新兴证券市场开放与外国机构投资者监管》从三个方面论述了对外国机构投资者监管
的必要性。通过对机构投资者本质特征的分析，提出机构投资者本质上是中介机构，他
们的投资行为受到众多因素的制约；机构投资者进行跨境投资的主要目的是获取利益，
因此，机构投资者具有逐利动机和投机动机；此外，机构投资者受到本国法律的制约，
在其投资中同时具有谨慎动机，加之机构投资者在信息不对称的条件下，可能产生羊群
行为。机构投资者的这些行为特征使得其对开放证券市场将产生不利影响，因此，有必
要对外国机构投资者进行监管。
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