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根据先行工业化国家的一般经验，资本深化能够对制造业产业素质和经济绩效产生正的
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贡献率，但统计数据却表明中国制造业出现了低效益的资本增密现象，主要表现为资本
深化进程中资本要素边际收益的过快下降、劳动要素边际收益的提升阻滞，以及全要素
生产率的明显下滑。资本深化的本质是产业生产要素相对密度的演变，资本深化的经济
绩效在于要素生产效率的充分发挥和持续提升，既然资本深化与生产要素密切相关，那
么从以研究“要素利用效率与配置效率”为主要内涵的产业竞争力视角重新审视资本深
化的演进规律就是可行的。

从要素生产效率这一产业竞争力的表现层指标来看，制造业资本深化进程中的竞争力提
升趋势不显著，甚至有下滑迹象。对要素边际收益递增现象的深入解读有助于我们将研
究视角从作为产业竞争力表象的要素生产率向体现产业竞争力本质的四种基本能力（即
产业技术进步能力、产业要素引斥能力、产业组织成长能力和产业空间聚散能力）过渡
。我们将“反应灵敏度”引入测评过程，采取一种本质的、长期的、动态的研究角度刻
画资本深化进程中的产业竞争能力，研究发现：在制造业资本深化进程中没有出现技术
进步能力提升的明显迹象，这一结论与林毅夫关于“在赶超战略下，低效益资本增密进
程中的产业技术进步速度低于潜在速度”的结论相符。另外，本书对其他三种产业基本
能力进行了探索性研究，发现：目前产业基于成本因素适时地吸纳和排斥部分劳动要素
的能力相对较强，但在资本要素方面，这一能力还相当薄弱。从生产要素流向上来看，
资本深化进程体现为资本要素向高效率优势企业、高效率优势区域的汇集，但从要素流
动对要素比较生产率的反应速度来看，资本要素的配置能力相对较弱，而劳动要素在产
业间、区域间的配置能力相对较强。总体来说，产业组织结构、布局结构具备一定的成
长能力，正向经济资源得以最有效配置的最优化状态不断逼近。

涉外经济活动中的技术溢出与扩散、资本资源流向研发用途的规模与速度，从研发投入
到研发产出过程中的效率损失是决定资本深化进程中产业技术进步能力的关键；人为地
创造“禀赋优势”的宏观环境、生产要素流动面临的沉没成本、交易成本、制度成本和
转移成本是决定产业要素引斥能力的关键；纵向规模扩张所带来的规模不经济、不相关
多元化导致的经营风险激增、产业组织结构演进的模块化趋势以及全球价值链上的企业
成长机遇是影响产业组织成长能力的关键；另外，产业（资本）向高效率区域的集聚速
度、集聚效益和集聚风险，以及后进地区制度效率“瓶颈”的长期性，是决定产业空间
聚散能力的关键。要通过技术创新提升企业、产业和产业集群作为要素使用主体的生产
效率，从要素流动能力和产业进退壁垒这两个核心层面开始逐步提升生产要素的配置效
率，保证高效率的要素利用主体及时获取所需的市场化要素，这样才能达到保证资本深
化的经济绩效和提升产业竞争力的最终目的。
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