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既然对投资者利益的损害是经营者或大股东追求自身利益最大化时，由于股东的信息不
对称和经营者（大股东）的自由处置权造成的，那么降低信息不对称、协调经营者与股
东之间的利益冲突、约束经营者的自由处置权即可以起到保护投资者的作用。所有保护
投资者的方法都是从这三个方面进行的。

虽然在公司层面对投资者造成损害的有经营者和大股东。不过在委托代理关系的不同阶
段，这些损害行为表现不同，相应的保护投资者措施也不同。公司通过首次公开发行，
从一个由少数人所有的企业转变为公众持股公司，是形成经营者和股东及大股东与小股
东之间委托代理关系的起点。在这个转变过程中的信息不对称是最严重的。为了缓解信
息不对称的严重性，各国设置了一套股票发行程序和发行规则，即发行制度，来促使发
行公司真实、全面披露其实质信息，形成公平合理的股票发行价格。股票发行之后，股
份公司的最终所有者为公司全体股东，但是企业的经营不可能由目标、能力、知识千差
万别的全体股东来进行，因此股票公开发行之后，公司必须建立一套所有者对经营者进
行授权、监督和制衡的制度，即公司治理结构。在投资者与经营者之间，投资者保护在
企业内部通过对经营者实施适当的激励和对经营者的行为进行监督这两个方面限制经营
者偏离股东共同利益，在企业外部则通过收购兼并、投机者监督等市场机制和监管机构
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的管理来实现。在控股股东和非控股股东之间的利益冲突中，股东之间的制衡能够减轻
小股东所受到的损害。
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