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深谙华尔街方方面面的麦基尔，为我们提示了一条规律：简单地买入并持有由某个大型
指数包含的全部证券所组成的投资组合，就极有可能胜过由专业人士利用纷繁复杂的分
析技术精挑细选出来的证券组合。这本最新版的《漫步华尔街》，还包含了麦基尔的无
价一章——“生命周期投资指南”，内容亦经过更新，展示了匹配每一生命阶段的投资
策略。《漫步华尔街》为小心翼翼且野心勃勃的投资者提供了全面合理的建议，并用事
实再次证明，睿智与财富兼具一身其实并不遥远。

作者介绍: 

波顿·G．麦基尔现任普林斯顿大学化学银行讲座教授，为经济顾问委员会前成员，在
一些大型公司担任董事，其中包括先锋投资集团和保诚金融公司。

目录: 第一部分 股票和股标价值 第一章 磐石与空中的楼阁 何为“随机游走”？
如今，投资已成为一种生活方式 投资理论 磐石理论 空中楼阁理论
我将如何引导你“随机漫步” 第二章 群众的疯狂 郁金香球茎势 南海泡沫
华尔街一败涂地 后记 第三章 20世纪60至90年代的股票定价 机构的稳健 高飞的60年代
新“新时代”：成长型股票热与新股热 “协同”产生能量：集团企业风潮
“业绩”流行：概念股泡沫 酸楚的70年代 漂亮50 喧嚷的80年代 新股发行的辉煌回报
“概念”卷土重来：生物技术泡沫 ZZZZ Best泡沫 这一切意味着什么? 大胆的90年代
日本地产和股市泡沫 第四章 史上最大的泡沫：冲浪互联网 泡沫是如何形成的
规模甚大的高科技泡沫 空前的新股发行疯潮 The Globe.com 证券分析师的大胆声音
新定价方法 媒体的报道 期诈混入并扼死市场 我们不应对危险有所察觉？ 最后一言
第五章 股票价格的磐石理论 股票价格的“基本”决定因素 决定因素一：预期增长率
决定因素二：预期股息派发 决定因素三：风险程度 决定因素四：市场利率水平
两条重要告诫 告诫1：对于未来的任何预期都无法现在加以验证
告诫2：从不完善的数据中不可能计算出精确的数字 规则检验 再来一条告诫
告诫3：对雌鹅来说是增长，但对雄鹅未必就是增长 对于“磐石”的补充第二部分
专业人士怎样参与城市里这场最壮观的游戏 第六章 技术分析与基本面分析
技术分析对基本面分析 图表能告诉你什么 “图表”方法的理仑基础
为什么图表可能失灵 从“图表制作分析师”到技术分析师 基本面分析技术
为什么基本面分析可能失灵 基本面分析与技术分析的结合使用 第七章
技术分析与随机漫步理论 鞋子上的破洞和预言的朦胧 股市有“惯性”吗
随机漫步的真实面目 一些更为精细的技术体系 “过滤器”体系 道氏理论 相对强弱体系
量价体系 读取图形 难以接受的随机性 一组帮助你赔钱的技术理论 “裙摆”指示器
“超级杯”指示器 “零股”理论 其他一些体系 技术世界的先知
技术专家为何仍未失业？ 评价“反击” 对投资者的启示 第八章
基本面分析究竟多么出色 来自华尔街和学术圈的看法
证券分析师真的是“千里眼”吗？ 水晶球缘何这般混浊 1．随机事件的影响
2．利用“寻机性”会计程序“提炼”出的可疑盈利报告
3．许多证券分析师自身基本能力的欠缺
4．最佳的证券分析师正在大量流向营销第一线和投资组合管理层
5．研究部门与投资银行部门的利益冲突
证券分析师抓住“快马”了吗——共同基金的表现 基本而体系能够选出“快马”吗
对选择市场时机的裁决 “有效市场”理论的“半强式有效”和。强式有效”形式
中庸之道：我的个人观点第三部分 新的投资理论 第九章
崭新的漫步靴：现代投资组合理论 风险的地位 风险的定义：收益的离散度
例子：预期收益与方差——回报和风险的量度 证明风险：一项长期研究
降低风险：现代投资组合理论(MPT) 实践中的多样化投资 第十章 富贵险中求
B与系统性风险 资本资产定价模型(Capital—Asset Pricing Model，CAPM)
让我们看一下记录 对证据的评价
数量分析家对更优的风险测量工具的追求：套利定价理论 小结 第十一章
对有效市场理论的漫射，以及漫射缘何未中目标 “市场有效”的真正意思



完全偏离目标的漫射 道指狗 一月效应 “感谢上帝周一下午到来”模式 热门消息反应
为什么枪法这么差 接近目标的漫射仍然偏离 趋势是友(或曰短期惯性) 股息首彩法
初始市盈率指示器 返身再上(或日长期收益反转) “小即佳”效应 “价值将胜”主张
低市盈率股票的表现优于高市盈率股票 低市账率的股票往往产生更高的耒来收益
但是，“价值”是否真能持续胜过“成长”？ 为何近射也会偏离？ 最后的胜者是……
职业投资者的表现 总结第四部分 为随机漫步者和其他投资者提供的实务指南 第十二章
随机漫步者健康手册 练习1：利用保险保护你自己 练习2：明确你的投资目标
练习3：尽你所能避开山姆大叔 养老金计划和个人退休账户 基奥计划
罗斯个人退休账户 税收递延型年金 大学教育储蓄：简单易行的“529”
练习4：保持竞争力，让现金储备的收益率跟上通货膨胀率的步伐 货币市场共同基金
货币市场存款账户 银行存款单 免税货币市场基金 练习5：漫步债券王国
零息债券能产生大量的未来收益 免申购费债券基金是个人投资者的理想工具
对身处高税收等级的投资者大有裨益的免税债券 畅销的TIPS：通货膨胀指数化债券
你应该成为债券市场的“垃圾工”吗？
练习6：从自己家出发漫步：租房会导致投资肌肉松弛
练习7：利用房地产投资信托补充体力
练习8：在黄金、收藏品和其他投资领域小心翼翼地行走
练习9：请记住佣金成本不是随机的，确实有些更价廉 练习10：多样化你的投资步伐
最后的身体检查 第十三章 金融竞赛的障碍：理解和预测股票与债券收益
决定股票和债券收益的因素 金融市场收益率的三个时代 时代1：舒适的年代
时代2：焦虑的年代 时代3：繁荣的年代 新千年时代 第十四章 投资的生命周期指南
资产配置四项原则 1．风险和收益总是结伴而行
2．投资股票和债券的实际风险取决于投资持有期限
3．“定期等额投资法”能够降低股票和债券投资风险
4．要时刻分清，自己对待风险的态度和承受风险的能力是不同的
设计生命周期投资计划的三条指导原则 1．特定需要需特定资产
2．认清自己的风险容忍度 3．不论数目多小，坚持定时储蓄，必将获益
生命周期投资指南 第十五章 三步跨上华尔街 “傻瓜投资法”：投资指数基金
指数基金方案：一个总结 广义“指数化” 一个具体的指数基金投资组合
税收管理指数基金 “亲历亲为法”：潜在有用的选股原则
“替身运作法”：雇请职业华尔街漫步者 “晨星”共同基金信息服务
共同基金成本入门知识 手续费 管理费 共同基金成本比较 “麦基尔法” 一个悖论
对于漫步的最后一些思考
· · · · · · (收起) 
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-----------------------------
我确信这本书是翻自台版

-----------------------------
也不知道为什么，这次看这一版的时候，断然没有了往昔的感觉。

-----------------------------
其实没说什么

-----------------------------
全书的方法论是建立在有一笔完全不会动用的钱的情况下，以此来否定其他的短期而手
续费相对高的方法，总觉得不太站得住

-----------------------------
这种入门级的书，读两本就可以了，都重复~

-----------------------------
打破迷信



-----------------------------
一本在历史中总结经验教训的书，是我最喜欢的一种类型

-----------------------------
随机游走下的指数化宠儿.......

-----------------------------
前2/3可以给五星。还是更着迷于他对于“随机漫步”的解析。

-----------------------------
很系统

-----------------------------
非常经典的入门书籍

-----------------------------
多谢居远兄。

-----------------------------
读过有一阵了

-----------------------------
花了两天读完的，作者写的大多是自己的经验和观点，所以有些方面很执着的认为对与
错。关于利用技术分析获益的批判的确对现在的国内的所谓的专家是当头一棒!写了很
多历史的，牛与熊，“告诉投资者无法战胜市场平均水平,就跟告诉一个六岁小孩圣诞
老人不存在一样,因为这会让他们的生活失去颜色。”这句经典可以作为我们时刻操作
需谨记的。其实我想，做多了投资，股票，得好好研究人心，股市更多的博弈的是人的
心理。

-----------------------------
一句话：定投指数，长期持有——熊dei，少折腾，真的。

-----------------------------
混合投资



-----------------------------
高三毕业时所读，价值投资理念因此书而植入大脑。也正因为此书，《伟大的博弈》一
书让我觉得没什么看点了。

-----------------------------
耳熟能祥的各种知识体系，要加强对ETF的投资认知才行，知性要合一

-----------------------------
当故事看还不错

-----------------------------
漫步华尔街_下载链接1_

书评

PS:这本书从头到尾没有说止损的事情，真正做投资的还是另外找一本有关止损的书研
究一下吧。 核心概念：
投资是一种以得到合理、可预见的以股息、利息或租金为形式的收入和长时期内价值增
值为目的而购买资产的行为。投资与投机的区别在于投资收益的回报时间以及对回报的
可预测性...  

-----------------------------
1.
智者，除非有先见之明，否则人们看不出1929年的股价已经明显过高，一些心智极高
的人，比如费雪和凯恩斯，都认为股票定价合理。 2.
输家，在市场上屡屡输钱的人正是那些未能抵制郁金香球茎热一类时间而被其冲昏头脑
的人。 3. 禀赋，金融市场具有一种超强禀赋，当人们对某种...  

-----------------------------

-----------------------------
教《投资学》的教授很喜欢说，“这就是CAPM模型，你明白了吗？BETA是这么一回事
，你明白了吗？这些你们都应该记住，面试的时候你就说BETA是测量系统风险的.....”
。本书的作者和《黑天鹅》的作者都为这样的教授感到气愤，为那些对这些工具和理论
充满憧憬的学生感到悲哀。现在华...  
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-----------------------------
“告诉投资者无法战胜市场平均水平，就跟告诉一个六岁小孩圣诞老人不存在一样，因
为这会让他们的生活失去颜色。”
波顿·G·麦基尔在其作品《漫步华尔街》的最后这样说道，这句话无疑是对该书的最
好概括。诚然，告诉一个六岁小孩圣诞老人不存在，会让他的生活立刻失去...  

-----------------------------
内容：★★★★☆ 翻译：★★★★☆ 排印：★★★☆☆ 装帧：★★★☆☆
技术分析和基本面分析相互揭短已经很常见了，在股票市场中，除非你是一位赌徒，一
般来说，你要倾向于两者之一。将两者同时有理有据地进行了否定，可能只有本书的作
者了。因此，很多业内人士批评作者是一...  

-----------------------------
日前，《金融时报》采访了《漫步华尔街》一书的作者，美国普林斯顿大学经济学教授
波顿·麦基尔（Burton
Malkiel）。麦基尔表示，他仍然坚信，被动管理的股指基金要优于主动管理的此类基
金，并建议投资者购买新兴市场股票，尤其应当增持中国。
主持人：欢迎回到英国《金融时报...  

-----------------------------
在这本书之前，刚看完《股市奇才》。《股市奇才》好象武侠中的江湖，各路大侠各有
各的独门绝技，呼风唤雨。而且，更重要的是，丫们都发了。再看这本书，宛如浇了一
盆凉水，钢铁不是那么容易炼成的。“市场先生”很精，你想占它便宜没门。那些大侠
们都是吹牛逼，大部分都被“市...  

-----------------------------
本书已经有太多人评价了，相信读者已经可以从现有评论中对此书有一定了解，所以此
处的评价主要为自己的阅读后感想。
本书是一本金融市场投资的通俗类读物，基本上对金融市场常见的投资理论都用比较易
懂的语言做了介绍，有助于阅读者对金融市场投资的概貌有一定的了解...  

-----------------------------
今天的中国，就是昨天的美国。 美国发生的一切，都将在中国逐步发生。
从这个意义上说，看这本书等于开了一个作弊窗口，知道了事物将会如何变化。
举例“68-81年，美国股票名义年回报率5.6，债券年回报3.8，看上去还不错，可考虑到
7.8的年通货膨胀，实际利率已经是负值。与...  

-----------------------------
说实在的，这本书的译名我是颇不喜欢。一开始还以为是介绍华尔街的书，看看了发现



不是那么回事儿。作者的着力点在于“随机漫步”上，马尔基尔把基本面分析和技术分
析各打50大板，既然股价都是随机的，你们预测有个毛用！因此，A Random Walk
Down Wall Street应该翻译为...  

-----------------------------
“被动，被动，再被动”我说的不是指1966年林彪对陶铸的这句忠告，而是本书作者B
urton G.
Malkiel对广大劳动人民投资理财的忠告。不要因为所谓的明星股评家评点某股票的有
利趋势，股票图形罕见买点，小道消息等总是倒腾自己股票账户里数额不大的金额。那
样只能便宜了经...  

-----------------------------
用比较流畅的语言介绍了证券投资的一些常识。特色在于大量的例子，很有说服力。
p14 选美，猜测大众的口味。 p15 价值取决于其他人愿意接受的价格。 p52
并购通过装入利润而粉饰报表，并获取更高的市盈率。 p109
买股票买的是预期，而不是事实。 p116 90%的逻辑和10%的心理（基...  

-----------------------------
书内容不错，翻译也较好，最值得阅读的是前几章关于金融泡沫的描述，栩栩如生，值
得阅读。大多数泡沫的发生，要么牵涉到某种新的商业机会。生要么与某种技术相关联
。还有就是最后的关于投资像做爱的比喻，说到底投资是艺术，你需要某种天赋，也需
要某种运气，让人觉得乐趣无穷...  

-----------------------------
关于磐石理论与空中楼阁
不断回味分析，至少你在交易时你明白你现在的动机是什么？
看到一小半的时候，我简直绝望，既然磐石理论与空中楼阁都没用，那如何操作。
最好的答案是指数基金，但是对收益的追求（即使明知风险的情况）却让人很难逾越而
去选择指数基金。 另生命周期的...  

-----------------------------
作者提出的生命周期投资法很靠谱。复利、长期坚持，加上符合自身风险承受能力的投
资组合，很有说服力。 1.
从本书第一版到第九版的35年间，超过三分之二的专业投资组合经理都被无人管理的标
准普尔500指数打败了。蒙眼的猴子朝华尔街日报掷飞镖所选的投资组合也能获得专家
管理...  

-----------------------------
本书的中心思想：基本上，市场是有效的、持续获取超越市场平均水平的收益是很难的
，所以将投资“指数化”是一种现实而有效的策略。
记得小时候上语文课，每学完一篇课文，老师都要提问，让大家总结一下中心思想，通
常情况下，同学们的回答都不完全准确，老师会照着教科书念一遍...  



-----------------------------
The chartist and the fundamentalist are still sneering each other and yelling each
other. EMT, MPT, CAPM, APT, Behavioral Finance, (of course, I am not a good reader for
not following the advise from Burton to avoid using so many abbreviations. BUT,
without...  

-----------------------------
一本鼓励盲从的书。
并不是说消极投资不好，“随大流”总比“自以为是”强，只是实在看不惯作者，对于
积极投资者，无论是基本分析，还是技术分析，真是极尽挖苦嘲笑之能事啊。有这个必
要吗？ 况且我相信作者并不真正了解价值投资，想当然耳。
那些随大流的人能吃香喝辣，还...  

-----------------------------
买入持有， 这不可能是真理，但是给了我信心，
赚钱的买股票，亏钱的卖股票，所以我觉得PE小于25你就不用太担心，只有是个好股
票，要有耐心  

-----------------------------
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