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《中国货币政策执行报告:2007年第1季度》2007年第一季度，我国国民经济保持平稳快
速增长势头，消费增长进一步加快，农业生产形势平稳，经济效益继续提高，居民消费
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价格涨幅有所上升。第一季度，国内生产总值同比增长11.1%，居民消费价格指数同比
上涨2.7%。

中国人民银行按照党中央、国务院的统一部署，继续实施稳健的货币政策。加强货币政
策调控的预见性，及时采取一系列综合措施加大金融宏观调控力度，维护总量平衡。搭
配使用公开市场操作和存款准备金等对冲工具，大力回收银行体系过剩流动性，2007
年以来四次上调金融机构存款准备金率共2个百分点。发挥利率杠杆作用，再次上调金
融机构存贷款基准利率。同时，引导信贷结构优化，稳步推进金融企业改革，增强人民
币汇率弹性，改进外汇管理。 

金融运行总体平稳。在宏观调控各项措施的作用下，货币、信贷增长出现放缓迹象，但
总体看依然偏快。截至2007年3月末，广义货币供应量M2同比增长17.3%，增速同比降
低1.5个百分点，但比上年末加快0.4个百分点。金融机构贷款增长较快，3月末，人民
币贷款余额24.0万亿元，同比增长16.3%，增速同比提高1.5个百分点。人民币汇率弹性
进一步增强，3月末，人民币对美元汇率中间价为7.7342元，比上年末升值745个基点。

总体看，当前经济增长动力强劲，在国际经济环境总体依然有利，国内居民收入、企业
利润、财政收入改善的大背景下，国民经济将继续较快发展。但也要注意到当前经济运
行中还存在一些突出矛盾和问题，主要是经济增长速度偏快的趋势有所加剧，固定资产
投资存在反弹压力，贸易顺差继续增加，流动性依然偏多，而在此背后潜藏的是更深层
次的经济结构问题。此外，经济增长的环境、资源压力加大，节能减排形势严峻，也对
经济可持续发展构成制约。下一步要坚持以科学发展观统领经济社会发展全局，保持宏
观经济政策的连续性、稳定性，加快经济结构调整和增长方式转变，防止经济由偏快转
为过热，避免出现大的起落，努力实现国民经济又好又快发展。 

中国人民银行将继续按照党中央、国务院的统一部署，进一步改进金融宏观调控，提高
货币政策的预见性、科学性和有效性。继续执行稳健的货币政策，加强流动性管理，搭
配运用公开市场操作、存款准备金率等多种方式回收流动性，协调运用好多种流动性管
理工具，保持对冲力度，引导货币信贷合理增长，维护总量平衡。加强人民币利率和汇
率政策的协调配合。稳步推进利率市场化改革，推动货币市场基准利率体系建设，进一
步增强价格杠杆的调控作用。按照“主动性、可控性、渐进性”原则继续推进汇率形成
机制改革，保持人民币汇率在合理均衡水平上的基本稳定。继续推进外汇管理体制改革
，建立和完善多层次、多渠道的对外投资体系，加快“走出去”步伐。拓展外汇储备管
理模式，提高储备经营管理水平。着力优化信贷结构，继续加强对三农、消费、中小企
业、自主创新、节能环保以及就业、助学等重点领域和薄弱环节的金融支持，严格控制
对高耗能、高污染产业和产能过剩行业的贷款。统筹协调直接融资与间接融资的规模与
结构，促进资本市场健康发展。
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