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识别上市公司管理舞弊之预警信号，来自中国证券市场的经验证据。国家自然科学基金
资助项目，中国博士后科学基金资助项目。

本文在借鉴国内外大量研究成果及方法基础上，理论分析中国上市公司处于“转型经济
”中“新兴证券市场”特定制度环境下管理层实施舞弊问题，从财务指标和公司治理机
制两个方面，实证研究舞弊样本与控制样本存在显著差异的变量，为注册会计师寻找有
效识别管理舞弊的预警信号，并在此基础上构建了判别模型。

本文的主要结论：

1.舞弊公司ROE指标呈明显的阙值现象，实施舞弊的主要目的是虚增利润，上市公司承
受较大的证券市场融资压力是诱导其管理层实施舞弊的主要动机。

2.较差的营运能力、资产质量显著低于竞争对手、成本费用率大大低于行业的平均水平
或竞争对手、上市公司与大股东及其关联方有较多或较复杂的关联交易、主营业务能力
较低的上市公司更可能舞弊。以此为基础构建的Logistic回归识别模型，判别准确率为8
0％。

3.上市公司治理机制存在缺陷时，上市公司管理层实施舞弊行为可能性加大。

4.舞弊者是董事会而非经理层，我国上市公司内部治理重点在于董事会本身，而非经理
层，迫切需要改进董事会结构。

5.监事会对董事会监督无效。
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