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证券市场是市场经济下实现社会资源有效配置的主要场所之一，其发展程度是一国市场
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经济发展水平的重要体现。证券市场中交易的主要对象是企业所发行的股票、债券及其
衍生产品，这些证券本身并无价值，其价值体现在其所代表的企业的未来价值上，而企
业的未来价值是通过各种各样的信息来反映的，尤其是企业定期对外公布的财务会计信
息。证券市场本质上就是信息竞争的市场，信息是影响证券价格、决定市场有效性高低
的主要变量，信息的供需失衡不仅危害市场交易者的切身利益，也危及着社会经济机制
的正常运转，美国1929年的股市崩溃和21世纪初安然、世通等信息舞弊行为对股市的
冲击就是典型的例证。我国自20世纪80年代恢复证券市场以来，用短短20多年的时间
跨过了西方国家上百年的发展历程，尽管在快速发展中政府监管者比较重视信息问题，
但会计信息的供需矛盾依然比较突出。这种矛盾不仅表现在数量上的差异，更体现为质
量上的不足，信息虚假问题令人忧虑。信息是引导资源配置的关键因素，信息的供需失
衡不仅扭曲了资源的流动方向，也严重打击了投资者的信心，动摇了证券市场发展的基
石，信息不对称性是引发市场中其他问题的主要诱因。
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