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我国社会主义市场经济体系的基本框架已经初步确立，股份制经济成为我国经济制度的
重要组成部分。但在当前国有经济占战略主导地位、投融资体制功能薄弱的条件下，深
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化国有企业改革仍然是贯彻经济体制改革、实现国民经济可持续发展的核心环节。在当
前的国有企业改革中，国有企业代理人选择与约束机制仍未取得突破性进展，行政干预
、内部人控制与软预算约束等方面的公司治理机制失衡问题依然存在。因此，鼓励民营
资本参与国有企业收购，通过产权结构的调整，使国有企业进一步转向投资主体多元化
、资本结构合理化，构造现代企业有效运作的产权基础仍是现阶段国有企业改革的目标
。MBO本身的功能和其具有的改善公司治理结构的成功经验，预示了其在今后国有经
济的进一步调整和国有产权的深化改革中将继续发挥重要作用。

在目前为数不少的MBO研究专著中，多是从实务操作的角度，研究MBO的定价、融资
、收购程序等现象。本书则基于我国国有企业MBO的实践，试图运用经济学原理，研
究MBO的治理效率，阐述营运效率提高这一MBO绩效的内涵及其形成原因，以澄清人
们对MBO本质及其在我国国有企业改革中重要意义的模糊认识。
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