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巴塞尔银行监管委员会制定的《有效银行监管的核心原则》简介中写道：“有效的银行
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监管是经济大环境的一个关键组成部分……金融监管与有效的宏观经济政策结合在一起
构成了一个国家金融稳定的关键因素。虽然有效的金融监管成本很高，但监管不力的成
本则更高。”

金融稳定是宏观经济稳定的基础。金融问题是宏观经济问题的综合反映，宏观经济稳健
运行的必要条件是金融市场的健康而稳定的发展，因为有效实施货币政策需要稳定的金
融市场发金展近十多年来的实践证明，我国宏观经济能否持续、快速、健康运行，在很
犬程度上取决于金融是否稳定，而金融能否稳定又取决于能否有效地执行正确的货币政
策，而货币政策能否实施关键又在于能否对金融进行有效的监管。金融监管是金融稳定
的关键，而金融稳定又是宏观经济能否稳定的基础，把金融监管提高到宏观经济能否稳
定这一高度来加以认识，这样才能真正反映出金融监管在一国经济发展中的重要性。

田光伟博士在书中认为构建有效的金融监管模式应遵循这样一种理念：金融监管的模式
一定要与本国金融业发展现状相适应。从世界范涠来看，金融监菅没有一个统一不变的
模式。透过各国历史经验得到的共识是：为了保障本国的金融业保持稳健和高效的发展
，金融监管中市场和政府两种不同的力量都应该使用，是市场的办量多一点，还是政府
的力量多一点，可以根据不同的经济政治传统来找到一个平衡点。

根据现阶段中国的社会经济发展状况，金融业处于大幅调整的时期，中国的金融业应有
计划、成体系地引入市场监管力量。金融监管应摆脱传统的行政性管制的思路，走向市
场化监管，而市场化监管的重要内容是市场约束，对此问题田光伟博士认为，金融监管
的有效性是整个监管行为过程中最根本性的问题，要做到有效监管，必须转变监管理念
。在金融监管成本大大上升的情况下，应该提倡市场化监管的思路。市场化监管主张官
方手段和市场手段的良性互补，引入市场利益相关人作为金融机构外部的重要监管力量
，以市场利益相关人在利益上的相互制衡来降低风险，促进发展，维护金融业良好的运
行秩序。根据这一思路，监管者和被监管者之间存在一种权利义务关系，监管者对监管
行为有积极性，而被监管者也会主动接受监管，或者说他会主动需要监管服务，因为接
受监管所带来的利益超过他为此而付出的成本。这样，金融监管的有效性和效率都将大
大提高。市场化监管的落脚点在提倡市场约束，凭借制度的帮助，用市场自律来解决市
场自身存在的问题。

国际上金融监管的实践表明，如一味强调外部强加的“武断”的监管，效果并不好，从
反映实践发展的银行监管基本原则——巴塞尔协议的演变来看，在金融监管中应注意运
用市场本身的约束力量这一点上已达成了共识，突出表现是将市场约束列为新资本协议
的三支柱之一。而在我国；运用市场约束加强金融监管这方面的理论研究还比较薄弱，
目前关于市场约束的研究主要在相关银行监管的文献中作为辅助性术语提及，单立一题
作系统研究曲并不多见。另外，对于银行业改革对市场力量的影响，如何运用市场化监
管理念进行评估也是，一个新的课题。

该书对金融监营问题进行了详尽论述，在很多地方能紧密结合国情探讨，对金融监管中
的市场约束给出了一个完整的理论构建，并对中国的具体实践作出了有益的分析。总之
，该书是一部含有比较重要学术价值和应用价值的专著，表明了作者研究的认真态度，
创新精神，以及驾驭重大问题研究的能力。希望他再接再励，攀登科学高峰。
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