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作为一本教材性质的书籍，本书在许多方面给了读者一些分析问题观念上的冲击，从内
容而言，至少包括以下几个方面：（1）将或有权益引入公司估值。第十二章和第十四
章讲述公司估值模型，将公司看作经营收入的或有权益，固定运营成本作为一项长期债
务，作者还以银行、保险公司等金融机构为案例进行了详细分析。（2）实物期权与公
司估值。随着中国股市流动性的提升，上市公司具有的收缩、扩张等选择权价值提升，
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本书分析了传统现金流方法的不足，并通过具体实例讲述了如何对公司进行战略价值分
析的方法。（3）如何从历史数据估值转换到相对价值估值。在传统的金融模型中，预
期收益率或波动率需要历史数据进行估计，而历史数据不足或数据的非平稳性使得这种
方法出现问题。相对价值则是根据市场观察到的基准金融产品的价格，估计建模需要的
参数。本书在期限结构、公司估值、公司财务等多个领域介绍了相对价值方法的观念，
并通过案例介绍具体应用。
本书至少特别适合于三类读者：（1）在校研究生。金融建模在商业运作中越来越重要
，随着金融专业MBA与金融方向MBA的推出，金融建模逐步被引入MBA课程，本书正适
合于作为MBA课程的教材，当然也适合于金融学硕士生的教材，配合教材网站基于EXC
EL表单的练习，可以提升学生对模型的理解。同时，由于本书对模型介绍严密，对大
多数结果进行了推导，因此也可以作为商学院和数学系金融数学或金融工程研究生课程
的教材，有助于这些学生兼顾金融理论和模型的实际应用。（2）公司战略分析与公司
财务分析人员。随着越来越多金融学专业的学生进入非金融类跨国公司，怎样让金融在
公司运作中有用武之地，本书给这些读者提供了概念性指导和具体的应用案例。（3）
进行估值的金融分析师。目前，绝大多数的金融分析师采用传统的贴现流方法，忽略了
公司的战略价值，本书可帮助这些读者学会如何将实物期权的方法应用于公司估值。
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标签

金融

数理金融/金融数学

风险管理

金融工程

建模

金融学

经济

经济学

评论

只看了第一部分，还是很全面的。

-----------------------------
挑了债券市场这部分细读了一下，不得不说翻译的一般，有的地方直译就是惨不忍睹；
公式有错误，例如等式（3.10），后期不知道怎么校对的。

-----------------------------
较为齐全

-----------------------------
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书评

从本科生的教科书角度出发，这本书还不错，方方面面都讲到了，不过仍然有许多地方
可以从其他来源挖掘挖掘。
遗憾的是关于怎么建模似乎讲的挺少的，大部分都是一些金融和财务基础知识。
金融学专业的朋友随便翻翻就可以了。  

-----------------------------
本书描述的模型包括股票与债券期权、投资级债券、高收益债券、可转换债券，抵押贷
款证券、信用衍生产品、金融机构债务，以及经济周期模型与公司模型。它还讲述了这
些模型在公司金融中的应用，并把模型与会计公允价值、企业风险管理、低流动性工具
的资产/负债管理联系在一起。每...  

-----------------------------
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