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《渐行渐远的红利:寻找中国新平衡》是作者结合自身长期的工作经验，特别是近距离
、实际地观察、了解中国宏观经济的发展，写下的个人总结与思考。全书分为十个部分
，开篇以宏观经济分析框架谈起，奠定了本书写作的学术规范基础，并为读者指出了理
解中国宏观领域经济现象、发展规律的分析框架。

作者介绍: 

中国国际金融有限公司首席经济学家

1966年出生于安徽省。1986年获得天津南开大学经济学学士学位，1988年和1993年分
别获得英国伯明翰大学经济学硕士和博士学位。1986年曾就读于中国人民银行研究生
部。
2010年9月加入中国国际金融有限公司，任首席经济学家，董事总经理。中金任职之前
，2008年加入巴克莱资本，任中国经济研究主管，董事总经理。1998年至2008年，任
职于香港金融管理局，先后担任经济研究处和中国内地事务处主管。1993年至1998年
，在华盛顿担任国际货币基金组织（IMF）经济学家，主要负责亚洲新兴市场经济研究
，政策分析和咨询。2012年受聘为清华大学五道口金融学院兼职教授。

主要研究领域是宏观经济和金融。在《银行和金融期刊》《牛津经济与统计评论》《太
平洋经济评论》《中国经济评论》等国际学术期刊发表多篇论文。出版英文著作Busine
ss Cycles: Theory and Evidence，co-authored with Andy Mullineux and David
Dickinson, Blackwell Publishers，1993（《经济周期：理论与实证》，合著）；
Currency Internationalization: Global Experiences and Implications for the
Renminbi，co-edited with Chang Shu，Palgrave
Macmillan，2009（《货币国际化：国际经验对人民币的启示》，联合主编）。
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评论

光看结论，经济学家和算命先生没啥区别。对问题的考察视角、分析框架和数据占有量
才真正体现学识能力。彭文生从人口结构的角度对中国宏观经济做了一次透彻梳理，文
字简练条理清晰，兼具深度与广度，并对不同观点进行分析辨识，让读者能够思辨、明
理。甚至可以作为宏观经济学的教科书。其政策建议与18大报告高度拟合，难怪刘鹤会
为其作序。特别喜欢书中对货币信用周期的分析，而对人民币汇率形成及再平衡则持一
定保留。

-----------------------------
此时阅读正当时，对应了很多当下的政策走向。人口论述精彩，房地产论述是近年看过
最好的。

-----------------------------
读过最好的中国经济的分析框架，刘煜辉赞誉彭文生是中国功底最好的经济学家。

-----------------------------
这本书把基础的概念过了一遍，然后讲了笼统的大逻辑，时间间隔很长的数据里的相关
关系并不可靠。从长期来看，我们都会死。

-----------------------------
惭愧，已经很久没有阅读财经类书籍了，很多知识已经生疏了；这本书是彭文生基于自



己原来的券商研究报告进行拓展写成的，相当于提供了一个认识、分析和判断中国宏观
经济现状和趋势的框架，偏学术一些，还是要有一定的经济学和计量经济的知识的，可
惜汇率这块我原来就很生疏，这部分看起来很是痛苦；整本书体系性还是很强的，对于
我的作用，就是打开思路，建立框架；距离出版五年之后看这本书，当时的很多政策趋
势建议，包括放开计划生育、汇率参考一篮子货币，还是很准确的，佩服，作者的研究
功底很扎实啊。

-----------------------------
彭文生把自己的研报集结出版了，高善文那本也是。。。300页的研报，看的头疼，不
过全是干货，逻辑严密，绝非盲人摸象之流可比，推荐反复阅读。

-----------------------------
接地气的经济学家才是最好的经济学家。

-----------------------------
学者书，不实用

-----------------------------
以人口结构为变迁的宏观思考逻辑框架确实让人豁然开朗，解答了我很多思考的困境及
似是而非的观点。比任泽平和高善文的框架更有说服力。刘鹤也亲自撰写序言，相信彭
文生的结论也影响了高层的决策。目前的政策都能从中找到影子，包括去杠杆、即将全
面放开的人口政策、稳住房地产价格等。
长期看供给：决定因素有3个--劳动力、资本存量和全要素生产率；
短期看需求：需求的三驾马车是消费、投资和出口

-----------------------------
不及其当下发言，但具备前瞻性，预测准确。

-----------------------------
关于中国当前经济写得非常好的一本书

-----------------------------
2018年看此书，金融去杠杆，房住不炒，很多都逃不脱书中所言的套路

-----------------------------
中规中矩的分析，在一个一元化的政府权力体系，是不是缺少了些什么，或是不想加入
框架里



-----------------------------
可以看做是改革开放三十年来发展与问题总结，以及其宏观框架沉淀。“红利”指的是
人口红利，“渐行渐远”指正在逐渐减缓至消退但仍有一段较长的红利期。

-----------------------------
二刷，乍一看似乎只是热点话题的综述，实际搭建框架需要功力。结合学院经济学训练
+中央文件论述，有奇效。人口主线，忽略其他变量，清晰易读，也有可能犯错。

-----------------------------
在主流经济学思想下 结合中国实际 没有死板的专业术语 以非常务实的语言 描述了
改革开放后近40 年 中国发展所经历的 红利。 有长期的 生产率 人口结构 资本存量；
有短期的 投资消费和出口。 从国内环境到国际环境 都有较准确的分析
对于放开人口政策 控制房价 增加内需消费 等有前瞻性和预见性

-----------------------------
很少读宏观的书，非常多观点和分析框架值得再次阅读思考。市面上很多的宏观分析都
是瞎子摸象，结论对了逻辑错了，逻辑对了结果差了十万八千里。有一个预期，随着数
据的出炉不断修正预期；有个模型，再不断迭代修正模型。

-----------------------------
对中国经济的核心问题有系统且清晰的讲述。mark两点：1人口结构对长周期的影响，
包括增速和资产价格；2对房地产吸收超发货币的逆向思维模式。

-----------------------------
人口结构问题，的确是一个大问题，按照文章的判断，2018-2025难道不可避免一次经
济危机？毕竟生产者/消费者比列已经见顶回落了，现在各地的限购限贷限售来平滑房
产价格，冷冻房产波动幅度不知道效果怎么样，放开计划生育但是没能解决生育率下降
的问题，简政放权也做的不错，到了2040年生产者/消费者逆转，到时候年轻一代压力
大，资产价格不可避免下降吧，很多问题说的蛮透彻的，很好啊，房地产挤压消费已经
是不争的事实，而且经济增速下滑，储蓄率下降也在发生，内需已经成为拉动经济增长
的引擎，有时间在回读一次吧

-----------------------------
很好，自己水平太差，看不太进去。生气。

-----------------------------
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书评

阅读笔记：渐行渐远的红利–寻找中国新平衡
欲更多我的阅读笔记，请访问：http://www.tangrenke.com/category/reading/ 1.
书籍信息 书名：渐行渐远的红利：寻找中国新平衡 作者: 彭文生 著 出版社:
社会科学文献出版社 出版年: 2013年4月 页数: 282 定价: 58.0 ISBN: ...  

-----------------------------
彭文生的此书，好。
好在何处？首要的当然是贴地气，谈的问题都是最近我们最关注的，包括通胀，房价，
货币，人口。有的也许会觉得太赶时髦了，因为这本书还谈到了城镇化。
其次是专业。财经书籍，尤其是国内，专业的当然有，但论述清楚但又全面的，其实不
多。林毅夫近期出了一...  

-----------------------------
长期看供给：决定因素有3个--劳动力、资本存量和全要素生产率，这些因素的短期变
动都不大，因此一般认为经济供给增长率变化是平滑且呈现趋势性特征。
短期看需求：需求的三驾马车是消费、投资和出口。
主流分析框架的三个问题受到关注： 1. 资产价格的变动...  

-----------------------------
序来自刘鹤，所以一翻开就蛮impressive的。
内容很好，作为一本出版自2013年的书，2017年看，居然有很大的指导与启发作用。
其中许多13年的预判都在17年可以真真实实看得见。
所以中共的经济智囊团很厉害啊，只是我等屁民们的水平太低，就知道骂骂药丸、或者
鼓吹上层脑残、或者...  

-----------------------------

-----------------------------
一、回顾了经济学经典理论与流派
二、人口结构：红利（生产者超过消费者）阶段：（1）需求不足-通胀低位、储蓄人群
>借贷人群（资金供给多），债券牛市；（2）高储蓄率人群风险偏好较高，股市、房市
估值泡沫。两个逻辑有矛盾之处，共同的解释可能是总量资金多推升所有资产价格...  

-----------------------------



-----------------------------

-----------------------------
内容简介：自改革开放以来，中国先后或并行释放过人口红利、制度变革红利、全球化
红利，近几年各项福利都面临着见顶回落的趋势，对中国未来经济的发展提出巨大的挑
战。作者编写《渐行渐远的红利:寻找中国新平衡》一书则力图建构适应“后红利时代
”的宏观经济分析框架；在此框架...  

-----------------------------
诸多陷入“中等收入陷阱”的国家在人均收入超过5000美元后，经济结构变化剧烈，
在处理经济增长与收入分配关系上普遍存在盲目性。例如拉美国家“中等阶级丧失”、
收入分配恶化；由此引发民粹主义的分配政策使得福利过度而透支财力，为此又不得不
高额举债、超发货币，最终导致高...  

-----------------------------
留意到彭文生对中国未来10年潜在增长率做出了两种预测，在不改革的情景下，将从十
二五的7%～8%，经过十三五的5.5%，下降到2020年的5%。在改革顺利推进的情形下
，上述数字分别为7%～8%，6%～7%，6.5%。
无论如何，中国经济正在经历从高增长到缓增长的大转型，这股转型背后的最根...  

-----------------------------

-----------------------------

-----------------------------
醍醐灌顶。
作者功力深厚，以最基础的人口结构为逻辑起点和全文主线，分析总需求（消费、投资
、出口）和总供给（劳动力、资本、全要素生产率）。整本书都在探讨中国经济增长的
逻辑，以及现在经济面临的挑战与药方。
在作者看来，影响经济的长期驱动因素为人口结构和制度变革。...  

-----------------------------

-----------------------------
改革以来，中国经济取得了突飞猛进的发展，中国制造享誉全球。这背后一个核心的因
素离不开中国巨大的人口红利和高额的储蓄率。当人口红利渐行渐远，高额储蓄率每况
愈下，时至今日，重提储蓄率的重要作用一点都不为过。



中国经济是鱼，高额储蓄率是水 “鱼儿离不开水”是不争的...  

-----------------------------

-----------------------------

-----------------------------
难！难！难！---读彭先生的《渐行渐远的红利》
人口红利、制度变革红利、全球化红利，都在先后面临见顶回落趋势！
接受中速增长已经是事实，再接受新增长替换旧有的，也是事实了！
因此，探索中国经济新平衡点，就是重要的工作。 详细请看 个人笔记
https://www.douban.com/no...  

-----------------------------
作者曾经任各种大投行包括中信、中金和光大的首席经济学家，这本书也基本是作者此
前报告观点集结的文册。看研报如果是为了投资，其实看首席经济学家的文章，多半意
义不大。因为他们所写的文章过于宏观和中庸，缺乏鲜明的观点和对某个领域针对性的
投资建议，而且甚至有一些定位...  

-----------------------------
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