
主动投资组合管理

主动投资组合管理_下载链接1_

著者:（美）理查德C.格林诺德（Richard C.Grinold）

出版者:机械工业出版社

出版时间:2014-9

装帧:平装

isbn:9787111474722

自第1版在1994年出版以来，《主动投资组合管理》以其数学上的严谨性和内容上的系

http://www.allinfo.top/jjdd


统性成为量化组合投资领域的权威之作。该书描述了一套创新的方法：寻找资产收益率
原始信号，将它们转化为精炼预测，以及根据这些预测构建具有超常收益率和最小风险
的投资组合，即持续战胜市场的投资组合。这本书帮助了数以千计的投资经理。

与第1版相比，《主动投资组合管理》的第2版更胜一筹。第2版细致地描述了怎样将经
济学、计量经济学和运筹学的理论付诸实践，解决投资中的现实问题：寻找更高的收益
机会。它从一个基准组合开始，定义了相对于基准的超常收益率，进而建立了主动管理
的理论框架。这一版本新增了许多章节：资产配置、多空投资、信息的时间尺度以及其
他前沿课题。它还用新观点讨论了当前最紧迫的一些问题，包括风险、账户离差、市场
冲击、业绩分析等，并在必要时给出了实证数据的例子。

结果就是，第2版为主动投资管理提供了一组现代的、全面的战略概念和经验原则，指
导主动投资流程并提升其收益。全书由四个部分构成：基础理论、预期收益率和估值、
信息处理以及策略实施，带领读者逐步了解整个流程。《主动投资组合管理》介绍了：

主动管理的合适理论框架，以及怎样在该框架下应用基本的投资组合理论

将市场洞察力转化为特异的、有价值的投资策略的技术

多空投资策略：何时用，何时不用，以及原因

证实过的评估投资策略的规则

估计交易成本的方法，以及降低它们的有效方法

风险模型精度的历史和实证信息

技术附录：对每一章数学推导更详尽的解释

独特的、真实的练习题，提供理解新概念的具体要素

《主动投资组合管理》覆盖了主动投资管理的基本原则和基础理论，以及实践细节。它
为主动投资提供了一条可靠的途径，以战胜被动指数和竞争性的、较少严密性的其他投
资方法。
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巴克莱全球投资公司高级策略与研究部董事总经理。Grinold博士在BARRA公司工作了1
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两位作者发表了大量的文章和书籍。他们开创性的工作在业内熟知，包括风险模型、组
合优化和交易分析；股票投资、固定收益投资和国际化投资；量化主动投资。
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评论

给纸张和翻译打三分。从投资角度而言，此书不但无益而且有害。在沙堆上用数学建了
一个外表绚丽的城堡。用这玩意进场，肯定会赔的死去活来倾家荡产。就投资哲学而言
，这是我见过内容最蠢的书之一。

-----------------------------
哈哈，学完CFA之后再读就木有压力了，不过还是要实操！

-----------------------------
最雷的是和之前读过那本积极投资组合对应着一本英文书，居然两拨人翻译出版两次！

-----------------------------
很好很实用的书 翻译略差 还得看原版

-----------------------------
难得见到的严肃的投资专业著作。
看了douban上的评论，可能很多人根本没看懂本书，尤其没理解本书的理论框架如何
构建的。
在资产管理行业中，做指数增强（多因子）产品的公募基金团队不少，搞懂了本书的框
架和研究方法，还能有所阐发的，实在是罕见。
本书以比较数学化的方式，展示了逻辑严密的投资思想，值得每个做量化投资的人认真
阅读和思考。 重读本书，又有一重体会。



-----------------------------
还是看不懂。。。。。。日后再看。。。。。

-----------------------------
书是好书，就是限于数学知识不够，还没怎么看懂

-----------------------------
最精彩的就是序....

-----------------------------
量化基石，高频交易的理论基础~ 不过翻译语句读的太难受了~

-----------------------------
快速翻完，文科生还是看不懂系列。可以学到的思维是，是所拥有的时间等视为资源，
进行主动投资组合。

-----------------------------
终于看完第一遍...

-----------------------------
评论不好,不读

-----------------------------
有害，笑了？只是你本就不是这本书的目标受众罢了。

-----------------------------
看到说这本书有害的我笑了，韭菜们现在还以为没有数据指导的主观投资才叫投资，到
现在还没搞懂量化投资是什么，亏了那么多钱也没搞懂为什么自己总被割。量化投资才
是当前主流，大奖章2020疫情期间一季度30+%收益率可不是瞎编的

-----------------------------
英文原版是2000年的书，当时量化投资也就30年历史。到现在又是20年过去了，以金
融市场的有效性还能赚钱才是见鬼了。就内容来说，建立在“不能赚钱”的投资组合理
论至上的、基于直观类比的半吊子工程模型本身就很值得讨论——又或者没有太大讨论
必要。更别说那几个弄得跟真事儿似的定律和公式



-----------------------------
教科书

-----------------------------
量化投资的工具书

-----------------------------
emmmm

-----------------------------
花了一个多月时间在工作日午休时间读完，很棒的一本书，与Barra的因子、风控、归
因模型一脉相承。书中的数学推导过程很棒，需要一定代数知识，每章最后的技术附录
都是很好的教材。可惜看的是翻译本，很多地方还是读不通，有机会买本原著看会收获
更多。#主动投资依赖于对高质量信息的有效利用，这一点上，看好非线性工具未来前
景，瓶颈在于数据的获取。

-----------------------------
可能是自己太菜了，很多地方没太看懂。最主要的是看完了之后没有一个整体感，章节
之间衔接的不太好。书给四星，翻译给负一星。
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书评

2016年8月19日补 关于英文原版和中文翻译的选择。
个人意见是：对于专业性书，译者要看懂原文才好作翻译。
举例而言，一致预期收益率。为何它翻译成一致预期收益率，经过维基百科等的搜索，
似乎这不是一个专业词汇。 然后英文版中有这么一句，This is in fact what we mean by
...  

-----------------------------

-----------------------------
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不知道打四星，五星的到底有没有读过…我打三星是给原版，这个中文版翻译质量之糟
糕达到触目惊心的地步，很多时候我有一种机器翻译的错觉，导致内容非常晦涩难懂。
这几个翻译的人我记住了…说要达到140字才能发布…说要达到140字才能发布…说要
达到140字才能发布…说要达到140...  
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