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《大失衡》给读者提供了一个理解2008年金融危机真正的全球视角，诸如美国的消费
狂欢、欧洲不断飙升的债务、中国的投资盛宴、日本的长期经济停滞，以及拉丁美洲的
大宗商品泡沫，这些看似并不相关的现象其实从全球视角来看是紧密联系的，如果没有
一个整体的解决方案，这些问题是不可能单独得到解决的，某些国家扭曲的国内政策给
整个世界经济带来的负面影响，有其内在的运行机理，而全球经济问题的解决则需要世
界主要经济体的通力合作，但前景却难言乐观。

2008年的金融危机，激起了关于危机根源和如何走出危机的广泛讨论，而本书即是从
全球视角理解这场危机的重要学术成果之一。它不仅纠正了当前流行的一些错误概念，
而且有力地证明了，这场危机的真正根源其实是长期严重的世界贸易失衡，而导致这种
失衡的，则是某些国家所采取的扭曲国内储蓄和消费结构的错误政策。本书不仅系统考
察了这些不稳定政策背后的原因，并且预言世界经济将会陷入长期严重的混乱——中国
将经历“失去的十年”，欧元区将解体，而美元将不可避免地走向衰落。世界经济正在
经历的再平衡过程将是十分漫长的，而实现再平衡的前提是，某些国家必须改变此前长
期施行的错误的国内政策，比如中国必须改变其通过人为压低资金成本来维持不可持续
的投资驱动型增长；而德国则不能再以牺牲邻国为代价来满足自身的发展，否则欧元将
无法走出危险的境地。
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本书于2014年引进国内，没想到来到2019年，书里的不少预言已经变成了现实。日本
发展所依靠的三驾马车-系统低估货币、工资增长滞后生产率增长，以及金融抑制，所
有这些在中国都达到了很夸张的地步。通过这些措施，国家可以很隐蔽的用家庭收入去
补贴某个产业。在改革开放之前，巴西也依靠这样的模式取得了令人瞩目的成就。然而
从巴西跟日本的经验来看，投资驱动型的经济增长奇迹，最终都不得不面临资源错配的
风险，时间越长，扭曲程度越严重。

-----------------------------
想不起来在哪看到的对这本书的推荐了，能这么深入浅出的把宏观经济和国际贸易的问
题说清楚，实在难得。14年的时候作出的预测几乎全都成为现实，贸易纠纷的思想根源
和背后的博弈一览无余。本来觉得美国经济高景气和失业率低位，让美国打贸易战有底
气，看了这书要纠正一下了：美国若是陷入衰退，失业率走高的话，会更有动力打贸易
战，因为这样有助于增加美国的就业。作者认定中国的投资驱动型增长模式不可持续，
因为有两个约束：债务和外部需求。目前看两个约束同时收紧，未来难言乐观。改变收
入分配，缩小贫富差距，将财富从国家部门转移到家庭部门，这些改革方向似乎停滞。
能观察到的只有房价暴涨挤压消费，国资划转社保也是雷声大雨点小。

-----------------------------
核心似乎就是收入效应（财富效应）。



-----------------------------
以国际收支平衡的机制来理解贸易的失衡，一国影响其储蓄及投资的政策（无论直接或
间接）均会影响其贸易账户；资本净流入的好处仅在有限条件下体现出来，除此之外，
资本净流入会造成一国资产价格的推高。

-----------------------------
4.6
解释的路径很出奇，在国际收支平衡的角度来分析经常项目与资本项目，研究了中美欧
的问题，有待重读。

-----------------------------
作者作为美国人，在国际贸易方面为美国洗地简直毫不掩饰，甚至有点理直气壮，不过
一部分观点却也令人耳目一新，如果简单地是为开阔思路的话，还是很值得一读的。

-----------------------------
一种基于财务的宏观视角。不过现实政治终归复杂很多。信用货币信用货币，很多后发
国家需要储备国际支付手段，用以满足自己信用制造能力不足的问题。否则灾年怎么办
？

-----------------------------
挺不错的书，一个国家出现盈余，另一个国家就会出现赤字…这样光影般的伴生关系还
挺哲学的。可能因为前一本书读的是达里奥的债务危机，不太喜欢达里奥孤立的分析方
法，看到这本书用联系的方法看待债务危机，觉得展现了更广大的实际运行图景。要想
说不足之处的话，为了在会计恒等式的框架下分析，Pettis把所有政策的最终影响都到
进出口政策方面去了。政策的影响都是多方面的，这样分析可能对于个别政策没有关注
最主要的那一面？不过作者了解中国，而且有良心，很直白，不愧是在中国搞摇滚的真
朋克哈哈哈…考虑到这一点就可以打五星了。

-----------------------------
不敢苟同，意思是政策扭曲了配置，所以失衡？

-----------------------------
太好了。当下中美贸易战和2010以来经济危机的绝佳注脚。正本清源之作。

-----------------------------
4.0. 从全球范围I=S的角度来讨资本输出与贸易盈余, 解释失衡的根源及解决方法.
部分的逻辑推导先入为主, 部分结论下地台粗暴了, 但大体思路还是很不错的.
多处翻译很有问题, 指代不明, 读起来歧义很多.



-----------------------------
由于政治惯性，总是等到崩溃了，才会有所改变。世界经济从失衡到平衡的过程，确实
很可能会是无序的和非常痛苦的。

-----------------------------
正本清源！ 还是业界出来的人写的书能看。

-----------------------------
什么破玩意儿!

-----------------------------
大失衡_下载链接1_

书评

几年前翻译过迈克尔·佩蒂斯的一篇文章，他关于中国经济分析的文章主要发在自己的
博客上。这本《大失衡》应当就是他的博客文章的整理结集。
佩蒂斯有华尔街的从业经历，后来长期在中国任教（先后在清华和北大），可以说是中
国通。他和本书中推崇的另一个经济学家尼古拉斯·拉...  
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