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这是一本关于投资估价的书，适用于对股票、债券、期权、期货和房地产的估价。本书
的指导理念是，对任何资产都可作出估价，虽然有时不尽精确。我欲尽力说明的不仅是
用于不同类型资产估价的各种模型之间的差异，并且还将涉及这些模型所具有的共同因
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素。

对于那些关注估价问题者来说，过去的十年实属意义非凡。理由在于，首先，鉴于亚洲
和拉丁美洲市场的增长已经使得新兴市场公司成为热门议题，这一版本中将更多地关注
这些公司。其次，我们看到，在2008年的银行危机期间，各种宏观经济因素令公司估
价化作泡影，而发达市场与新兴市场之间的界限也愈加模糊不清。危机期间，我吸取了
有关无风险利率、风险溢价和现金流估算等金融基本因素的教训，它们已被归结到本书
之中。再次，过去的一年间，我们看到了大众传媒公司的蜂拥而起，其收益甚小但资本
化程度颇大，恍若20世纪90年代间网络公司狂潮的诡异再现。超乎以往的是，我们看
到，事物的变化愈是激烈，它们也就愈是依然如故。最后，股市新参与者的进入（对冲
基金、私人股东和频繁交易者）极大地改变了股市和投资方式。伴随着每一次的变迁，
一个反复出现的问题是，“估价方法对于眼下的市场是否依然有效呢？”
我的回答依然是，“毫无疑问，而且有过之而无不及”。
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-----------------------------
年纪大了 不愿意动脑子看这种教材书了

-----------------------------
非常专业，详细，有例子，囫囵吞枣的看完了

-----------------------------
国泰君安王成《策略投资》推荐。之前冯柳访谈里面提到，公司价值是未来现金流的折
现。这明显是绝对估值法，我纳闷，为何不把相对估值法考虑进去。今天读完此书方知
，现金流折现法是所有估值方法的基础。值得好好阅读！
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书评

好书，就是数学计算有些错误，整体上不错。内容丰富，逻辑清晰，对于学习资产定价
的初学者来说是很好的参考教材。该书与上册连接性比较紧密，两本一起看比较好。希
望翻译对数学计算失误能够及时订正，这样就完美了。达摩达兰是很了不起的学者，很
感谢作者的辛苦付出，作为初学...  
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