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英国《金融时报》和麦肯锡2014年度商业类入围好书

美国上市一周，狂销13万册！

2014年苹果电子书店下载，非虚构类第一名！

一场运用网络交易技术与精密算法的大对决

一场抗衡超级金融系统与权贵人士的大挑战

一场直面股市交易内幕与监管之惑的大辩论

千分之十三秒能做什么？你还来不及眨一次眼睛，但对于高频交易员而言，足够完成一
次交易。

美国有多少个股票交易所？你很可能以为，只有两家：纽约证交所和纳斯达克。错！今
天，美国股市有超过13个公开交易所，此外，几乎各大券商都有属于自己的秘密交易平
台，俗称“暗池”。

这是一个隐蔽且被操控的市场，高频交易员利用纳秒级（十亿分之一秒）的时间差，捕
捉“猎物”，快速买入卖出，谋取暴利。这是“暗池”里的“游戏”，速度就是一切，
为此，他们甚至开山破土，建起了一条有史以来最笔直的数据传输光缆。

一群华尔街的奇异人士发现了这个秘密，他们是一群智力超群的反叛者，他们密谋揭秘
金融市场的疯狂，揭露华尔街上那些大银行、股票交易所、高频交易公司赚取暴利的新
把戏。《高频交易员》曝光了全球金融市场中不为人知的内幕，对当今世界快速演变的
金融工具进行反思，并回答了这样一个问题：到底是谁在操纵市场？

作者介绍: 

【美】迈克尔•刘易斯（Michael Lewis）

美国超级畅销书作家，毕业于美国普林斯顿大学和英国伦敦经济学院，曾任所罗门兄弟
公司的债券交易员，后为《纽约时报》撰稿。他的成名之作《说谎者的扑克牌》被公认
是描写20世纪80年代华尔街文化的经典名作，书中的精彩片段被各大媒体广泛引用，
对美国商业文化产生了重大的影响。2011年，其反思金融体系弊端的最新著作《大空
头》受到广泛关注与好评。2014年出版《高频交易员》，再次受到读者与媒体的追捧
，上市第一周狂销13万册，本书还成为2014年苹果电子书店下载，非虚构类第一名！

目录: 引 言 开眼看世界
过去10年间，金融市场已经发生了翻天覆地的变化。在那些自以为了解华尔街最终却发
现并非如此的人们中间，有一个加拿大人愿意为世人开启一扇窥见美国金融市场的窗户
，让人们看到现在这个市场已经变成了什么样子，直到现在我对此还是惊讶不已。
第1章 13毫秒的秘密
2009年夏天，2000多名工人夜以继日地铺设一条光缆，它的使命就是将芝加哥南部的
数据中心与新泽西北部的股票交易市场连接起来。最重要的是，一切都在秘密进行。因
为在此之前，没有电信运营商发现交易员对速度的渴求。
第2章 谁在操控股市
人们查看美国股市时，看到的都是幻象。显示在屏幕上的市场不是真实的，市场已被操
纵，答案就藏在技术外壳之下。
第3章 恍然大悟
如今的美国股市系统以速度为标准，已经分为了“有速度”和“没速度”两类。“有速



度”那类人为了几纳秒而大笔投资，而“没速度”的人对几纳秒的价值毫无概念。前者
能很好地看清市场，后者则完全看不清市场。
第4章 追踪“捕食者”
当你想起高频交易的时候，你会想起什么？你可能什么也想不起，你脑中不会出现一个
人或者一张脸，你可能以为都是电脑干的。但实际上，电脑背后都是有人操作的。
第5章 高盛机密被偷了
阿列尼科夫的任务是构建一个供高盛交易员使用的系统。他没有意识到自己实际上是在
高盛内部构建了一个高频交易公司，他也不知道自己为高盛创造的速度所带来的商业影
响——这在某种程度上是因为老板不想让他知道。
第6章 拆台者同盟
高频交易员本身并不可怕，可怕的是他们这种把其他投资者当成猎物对待的行为。IEX
的目标不是消灭市场上的鬣狗和秃鹰，而是更加巧妙——消除它们杀戮的机会。
第7章 IEX的选择
IEX的雇员冒着毁掉职业生涯的风险，去攻击股市中存在的利益冲突问题。IEX代表了一
种选择，也证明了这个刻意变得过分复杂的市场是可以被理解的，如果操作得当，一个
自由的金融市场可以免受少数人利益的操纵。
第8章 蜘蛛和苍蝇
高盛为什么要打电话给美国联邦调查局？为什么要逮捕阿列尼科夫？也许这一切都和华
尔街大银行的本质有关，和大银行的工作方式有关。
后 记 追寻华尔街的足迹
发射塔传递着芝加哥和新泽西之间各种各样的股市信息：涨或跌；买或者卖；进或者退
。它传输信号的速度，以及计算机将信号转换为金融市场行为的速度依然很难被理解，
就像人们曾经难以理解自然的力量一样。
致 谢
· · · · · · (收起) 
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经济学

评论

整本书弥漫的，是一个手动挂单的旧时代经纪商/基金经理对电子化时代的深深恐惧和
抵触。但是，利用提前获取的交易信息，连续四五年无风险不持仓的赚大钱，还非要立
个牌坊说自己提供了市场流动性，也是挺让人不齿的。

-----------------------------
首先，我要先进入华尔街。坐观垂钓者，徒有羡鱼情。

-----------------------------
如果说眨眼之间的速度，你的财富失踪了，你都不知道为什么，这样的股市，你还敢玩
吗？那么拥有这样超级算法的公司，1278天经营，就有1277天是盈利的，散户众多的
中国股市还能维持吗？这种算法在全球范围内违不违规，合不合法？《说谎者的扑克牌
》作者迈克尔·刘易斯全新力作《高频交易员》，2014年《金融时报》最佳商业书。

-----------------------------
这书名根本就译错了，导致读起来感觉文不对题。这本书其实是一个号称要对抗华尔街
贪婪的新交易系统的软文，对于这些诉诸情怀的东西我总有着本能的警惕。

-----------------------------
没啥干货，看了也不明白，高频交易员是怎么利用速度优势的，以及iex怎么通过延迟
解决这个问题的。此外文笔一般，全是口水话。

-----------------------------
把量化交易讲得深入浅出。最重要的是，揭示了金融圈对技术专业人士的态度，技术人
员早就起到了非常重要的作用，但他们却不知道他们在做什么…太多金融产品的创造，
是没有实体经济需求的。

-----------------------------
故事性是过关的。



-----------------------------
高频交易幕后故事。

-----------------------------
蛮好看

-----------------------------
感觉没啥意思，这书没有以前几本好看。

-----------------------------
让每一个人都有一个代码。 程序员比交易员牛X。

-----------------------------
Need for speed.

-----------------------------
全篇看懂了一点：程序员最牛逼

-----------------------------
真正读完了高频交易员。这是一出喜剧，末尾有一抹亮色。英国开始发生闪崩了，高频
交易员们肯定在那大展拳脚吧。

-----------------------------
有种闪电侠的感觉

-----------------------------
还行吧，如果手续费低的话，兼职套利杠杠的，流动性有点问题。这种用来天朝打板，
那简直无敌了。

-----------------------------
去年就想看，让图书馆买，今年终于看完。

-----------------------------



一气呵成读完，感受尚佳。

-----------------------------
感觉没写完的样子。

-----------------------------
非虚构推理小说。讲得很明白，很好的入门类书籍。

-----------------------------
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书评

假设你是一名股票交易员，看到屏幕上显示有1万股、定价50美元的Facebook股票的卖
单，正准备买入，而就在你按下鼠标的那一秒，这些卖单就全都消失了，股票价格也瞬
间升到50.01美元。你会怎么样？破口大骂，或是自认倒霉？而如果这种情况不是一次
两次，而是每一次，市场就像一个...  

-----------------------------
Michael Lewis这本新作的主题是华尔街上的高频交易（high-frequency
trading），或者更确切一些，是高频交易员们的主要营生手段之一——捕食交易（pred
atory trading）。 本书的绝对主角Brad
Katsuyama这样形容捕食交易的牟利手法：就好像整个赌场只有一个赌徒知道NFL的全
部比...  

-----------------------------

-----------------------------

-----------------------------
算是八卦一本吧, 典型的写畅销书的手法, 挺能侃的. 1. 速度快能挣钱(百毫秒->10毫秒); 2.
为什么? 因为速度快能在看到对手牌的时候就挖个坑等对手跳. 这个的原理是 2.1
大单被发往数个交易所, 有些先到, 有些后到. 通过大量小单成交可以嗅探到大单的存在
2.2 判断大单的类型和...  
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-----------------------------
前段时间，正在竞选总统的希拉里在谈论自己的经济政策时说"focus on long-term
growth over short-term gains and assure stock markets ’work for everyday investors,
not just high-frequency traders‘"
，除此之外，在45分钟的演讲里，她反复多次提及高频交易，把它当作...  

-----------------------------
不知道多少有炒股经历的人，像我一样，在按下“回车”键的时候，曾经想象过那个指
令的电流信号，沿着宽带光缆，到底去了哪里？是进入了某种类似拍卖的系统，而那系
统能保证最快最好的价格胜出吗？坐在交易所进行交易的人难道不会因为更近更快而更
有优势吗？ 这些“朴素”的担...  

-----------------------------
8月4日，周日。Liar"s Poker（《说谎者的扑克牌》）、The Big
Short等（《大空头》）金融畅销书作家迈克尔-路易斯（Michael
Lewis），不愧说故事的大行家，高频交易、黑池以至扑朔迷离的金融诉讼，在他笔下
也变得传记般精彩，洋洋万字，非但片刻读完，回味之处，更令人齿颊留甘...  

-----------------------------

-----------------------------
他估计一家华尔街银行每年可以从芝加哥和纽交所之间的相同产品的极小差价差中套利
200亿美元。他进一步估算出，将会有多达400家公司争夺这200亿美元，这些公司都想
得到两市之间最快的信息传输线路，但这一线路只能容纳其中200家公司。
市场上有人在利用订单到达不同交易所的传递...  

-----------------------------

-----------------------------

-----------------------------
Flash
boys，真实的市场暗流涌动，综合信息能力强的捕食者收割普通韭菜，而普通人对此
一无所知，在这里技术真正发挥了越来越重要的作用，市场越混乱，普通投资者越冲动
，捕食者可以无风险高频套利的机会越多，这里甚至不需要国内那种动不动扇贝跑路，
财务作假的低级作假手法，...  



-----------------------------
这是一篇真相揭秘，屌丝逆袭的故事，如果改编成电影或许在台词上回略显单薄，就像
大空头拍成电影一样还是只有少部分人可以看得明白，这是我读的迈克尔的第三本书了
，既《大空头》《撒谎者的扑克牌》之后，很难明白作者是怎么了解这么多真相的，真
是佩服美国人这种敢于揭露敢于...  

-----------------------------

-----------------------------
看书其实是想了解一下美国高频是怎么做的。但可能是大空头的原因预期有点高。
小说内容讲的是一个券商交易部负责人，发现自己客户的交易订单执行速度变慢或无法
执行，随后一连串寻求原因，最终得到的解释：是市场中混入了大量高频交易员的关系
，“扰乱了市场秩序”。之后顶着正...  

-----------------------------
《华尔街见闻》给的最好的书评：高频交易：开启疯狂逐利模式，究竟是“魔鬼还是天
使？”https://wallstreetcn.com/articles/250942
1、美国证券所是上市公司？13个公开交易所和40多个私人交易所本身想用竞争的方式
来化解市场的不公，但信息时滞却为高频小子们提供炫舞的舞台。 ...  

-----------------------------
技术改变生活，同样也能改变金融市场运转的方式，华尔街这个充满了神秘色彩的地方
，聚集了很多绝顶聪明的人，这些人为了谋取自己的利益，创建了各种复杂的交易模型
，唯一的目的就是赚取利润。
几纳秒对于我们而言微乎其微，没有人会注意到，而在金融市场这样瞬息万变的地方如
果...  

-----------------------------

-----------------------------
如果你有疑问而又不知该找谁去问，这该是一件多么痛苦的事。胜山在交易盘面上看到
了幽灵订单，却没有人能够回答他问题出在哪里。
开始，他们以为是系统问题，找公司IT部门反映，重新测试系统。很抱歉，不是系统问
题。 那么，该去找谁呢？胜山经过了**1年半**的时间，才摸到了这...  

-----------------------------
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