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如果有人问你，谁是世界上最厉害的投资大师？我们多数人可能会回答：沃伦·巴菲
特。但是本书的作者告诉我们，不是巴菲特，也不是索罗斯或格罗斯，而是一个你我可
能都没有听过名字的家伙，他叫西蒙斯。这位数学创办了大奖章基金，十年之内增长将
近25倍，每年平均收益率高达40%，而且就在金融海啸席卷全球的2008年，大奖章基金
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仍净赚80%。他到底是如何做到的呢？本书为你权威揭秘。

华尔街如今越来越离不开物理学家，离不开各种复杂和神秘的金融模型。但是，到底
谁是第一个将量化投资和数理模型引入华尔街的第一人呢？你一定知道萨缪尔森对经济
学的贡献，但是本书的第一个人物，是让萨缪尔森仰止的人——他就是巴施里耶。他对
金融的贡献，可以与牛顿对力学的贡献相媲美。他提出的随机游走假说，是有效市场理
论的基础，而把市场看成超级大赌场，更是源于他的伟大思想。

从巴施里耶到奥斯本，从索普到布莱克，从索内特到帕卡德，也许你并不是很熟悉这
些人的名字，但是你一定会惊叹于他们的研究成果。从生物学的三文鱼问题到地质学的
地震研究，再到轮盘赌与混沌理论，他们将各种理论运用于金融市场，从而丰富了量化
投资的理论基础，拓宽了研究视角，得出了让人惊叹的一系列结论。

未来的金融市场的走势究竟会怎样？量化投资和对冲基金到底路在何方？我们如何避
免周期性的金融危机？到底谁该为金融危机负责？金融领域呼吁更大规模的扩学科研究
，需要用更宽广的视角研究这一负复杂的问题。也许，经济学需要一场新的“曼哈顿计
划”。

作者介绍: 

物理学家、数学家与哲学家。加州大学欧文分校助理教授。

拥有哈佛大学物理硕士学位、斯蒂文斯理工学院物理及数学博士学位以及加州大学欧文
分校哲学博士学位。

著名科技杂志《科学美国人》、美国知名网络杂志slate撰稿人。
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01 一个复杂的机会游戏
我们可以把市场理解为一个超级大赌场。当然，今天我们认为这个比喻已经稀松平常，
而这正是来源于巴施里耶的伟大思想，他领先他所处的时代太多了，他的理论呈现了如
何用数理模型诠释金融市场的做法。
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02 逆流而上的三文鱼
奥斯本采用不同的时间维度，研究三文鱼逆流而上的过程，他突然想到金融市场就是另
一个兼具两种波动的系统。奥斯本第一次提出可以研发一个交易程序，这个程序可以写
进电脑里，从而实现自我运行。而将奥斯本的这一想法和其他类似的想法引入现实世界
的交易中，并加以验证，还需要等上几十年的时间。
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03 从海岸线悖论到大宗棉花价格
曼德博异常执着地找出巴施里耶 -
奥斯本模型中的缺陷，并开发出研究问题所必需用到的数学方法。完善每个细节是一个
长远的过程——实际上，对数学模型的不断改进是一个永不停歇的动态过程——不过，
不可否认的是，曼德博向前迈出了至关重要的一步。大宗棉花的价格更像是喝醉的行刑
队员，而不是坎昆的醉汉。曼德博觉得这实在是太有趣了。
分形——曼德博的洞见
海岸线悖论
狂放随机
非凡的几何直觉
棉花市场，莱维稳定分布的证据
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04 打败庄家
今天，这一策略被称为德尔塔对冲，而且它还衍生出其他的各种策略，包括其他的“可
转换”证券。通过运用这些策略，索普就有能力实现每年持续盈利20%，并一直延续了
大概45年的时间。
用物理学和数学获利
天赋异禀的索普
香农与信息论的成功
一个为21点而生的完美策略
玩转拉斯维加斯
信息就是金钱
轮盘赌双人计划
进军股票市场
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戏剧性的失败
05 物理学袭击华尔街
布莱克的方法是寻找一个由股票和期权组成的无风险投资组合，然后用资本资产定价模
型来论证这个投资组合可以获得无风险收益。如今，布莱克这种用股票和期权创建一个
无风险资产的策略被称为动态套期保值策略。布莱克所做的是创立了投资银行学的一门
重要的分支学科——量化金融学，这门学科有着深厚的物理学基础。由此，布莱克在华
尔街的金融土壤中播撒下了物理学的种子。
不断转系的奇葩
布莱克与资本资产定价模型
硕果累累的丰收
布莱克 - 斯科尔斯公式
一般均衡理论是“夹心饼干”？
物理学的“过山车”
隐藏的“波动率微笑”
06 从精灵公司到预测公司
如何运用正确的统计测量方式来确定真实的预测模式，如何检测反映市场行为模式的数
据，以及最终如找到模型在什么时候无法发挥预测的功能，是法默和帕卡德思考的问题
。法默和帕卡德对肥尾分布和狂放随机分布的统计特征感到得心应手，而这两种分布特
征正好是物理学中的复杂系统和金融市场的复杂系统的重要特征。
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善良的精灵
从轮盘赌到混沌理论
国际金融其实是一个复杂系统
预测公司
统计套利与黑盒子模型
神秘的高科技公司
最聪明的投资者
07 不是黑天鹅，而是龙王
索内特并不认为所有的黑天鹅都是龙王伪装的，或者说，并不是所有的市场崩盘都是可
以预测到的。不过，他认为，很多事情看上去像黑天鹅，但它们确实释放出了很多警告
性信息。在很多情况下，这些警告信息以对数周期特征展示出来，我们可以从数据中发
现这些特征。这些特征只有当系统处于很特殊的状态时才会出现，而这些状态就是巨大
的灾难降临的暗示。
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临界现象
连续精明的市场预测
龙王不是黑天鹅
08 新曼哈顿计划
斯莫林和温斯坦的计划很简单：可以将过去金融学与经济学之间不同方法的区别搁置一
边。他们呼吁经济学家和物理学以及其他学科领域的研究人员，在更大规模上开展全新
的合作。他们说，这可能是经济学领域的“曼哈顿计划”。
钱的价值到底是多少？
路径独立与路径依赖
破解指数难题
曼哈顿计划的启示
结语 最大的风险不是来自物理学，而是我们的停滞不前
文艺复兴科技公司的成员没有忘记：要用物理学家的态度思考问题，要懂得质疑模型的
假设，不停寻找数理模型有何缺漏之处。金融学领域的模型可以被看成是实现某些目标
的工具，同时，这些工具只有在反复构建模型的过程中才会有意义，并且它们应该能够
指明，在什么时候模型会失败，为什么会失败以及是如何失败的——这样的话，新一代
模型才会在旧模型不能解决的问题上变得更加强大。
模型，近似性思考的基础工具
金融模型，螺旋式上升的代表
批评之声
译者后记
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评论

这其实是一部历史书。

-----------------------------
数量金融历史的科普书。除了巴舍利耶和布莱克之外，讲了一些以前的书很少涉及的段
子，奥斯本、索普、索内特等等这样历史发展的线索更丰满一些。另外，书名基本属于
卖书的噱头，和书没啥关系。

-----------------------------
几位对金融发展有影响的数学家、物理学家传记，内容似乎跟书名不太契合。结语很凝
练。

-----------------------------
大概是为了卖书才起了这个名字，想想也够无奈的。但超级好看啊，看一代代聪明人是
怎么研究这个社会的运行的，简直太精彩了。

-----------------------------
这本书的切入点是很合我的胃口的，也就是物理学（或者我认为的数学和科学）与赌场
或者股市之间的关系，以及到底是否可以用科学来实现在赌场或者股市的稳定收入。书
里面讲了一些很熟悉的名字，和一些有趣的尝试和探索。但是遗憾的是，这本书主要就
是介绍这些八卦，对于怎么做到利用科学在市场获得稳定收入这个问题，这本书根本就
没有想尝试回答的意图。至于关于这些科学家的八卦，无非成长，上学的破事，读起来



也没什么卵用。至于中文译名那更是扯到离谱，原文是叫华尔街上的物理学家，结果翻
译过来直接对冲之王。丢。

-----------------------------
还需要找相关材料深入消化

-----------------------------
干货较少

-----------------------------
按需。

-----------------------------
一天读完。被中文书名误导了，此书不是写西蒙斯的，而是金融模型史，用物理思想理
解金融模型，比以前读过那本涉及面更广更新，信息量略大。

-----------------------------
very good, 我正式皈依复杂性科学，抛弃计量经济学

-----------------------------
标题吓人，内容很不错。

-----------------------------
科普读物

-----------------------------
好书，地震理论，纤维理论用在了股市行情中。股市应该是可以预测与估计的。

-----------------------------
物理学家对金融领域的渗透，预示着统计与复杂系统描述将成为科学语言的新构建

-----------------------------
讲的是量化的来源和追溯历史…



-----------------------------
華爾街的物理學家 （我對愛德華索普很有好感的）

-----------------------------
好玩，翻译好像有删减... 20161231

-----------------------------
不錯的科普讀物。劣在講的淺薄，作者自己也沒多少創見（感覺像是作者自己也不是很
了解的樣子……）

-----------------------------
量化投资是最近我很关注的领域，这是未来“工业化”投资的趋势所在。如果说从社会
整体角度讲投资的意义是发现价格、优化资源配置，那么这项工作机器也许更胜任、至
少能给人类分担很多。

-----------------------------
写得非常好，尤其是最后两章探讨市场和模型的关系。

-----------------------------
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书评

这本书早在去年去香港的时候就看到有中译本了，这次大陆的译本书名有些投机取巧，
事实上这本书从原名就看得出来是讲物理学进军金融学的历程，讲量化投资的东西其实
不多。
最近，我跟另一个博士合作的一项研究也是关于这种交叉学科的实证研究。我不得不承
认，尽管...  

-----------------------------

-----------------------------
//2015-11-22 22:13 <对冲之王 - 华尔街量化投资传奇> 读后感
首先我要吐槽一下这个名字，完全和我想的故事不一样，我还以为会介绍某些牛逼的对
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冲基金的思想算法和故事，结果讲的是数学和物理学关于经济预测的起源发展和经过。
后来仔细把书倒过来一看封皮印的字: The Physic...  

-----------------------------
p53
从这一刻到下一刻，市场往反向运行的概率要高于它继续按原方向前行的概率。但如果
某一股票价格向原方向连续变化了两次，那么它继续按原方向变动的概率要大大高于它
往同一方向只变化一次时继续前行的概率。 p80 市场的肥尾度要比想象的高很多。
p115 德尔塔对冲。 p143 极端...  

-----------------------------
本书以叙事的方式,讲述了华尔街的一些兴衰风云,其中讲述很多具有里程碑意义的任务
和事件,也提到很多不错的书,对于向从事金融或经济方向的人来说具有很与指引.感触比
较深的有四个方面:
一是物理学家对华尔街巨大的影响力,一般人会觉得物理学与经济学的距离还是蛮远的,
但看...  

-----------------------------
作者通过讲述量化投资发展的历史故事，试图梳理量化投资的发展脉络。作者的主要观
点一是金融领域的很多发展都是通过物理数学领域研究方法的应用而发展的；二是数学
模型是对真实世界近似性描述，都有相应的前提假设条件，要注意失效情况；三是数学
模型只是工具，不是经济危机的...  

-----------------------------
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