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为什么有的国家银行体系非常容易发生危机，而有的国家非常稳定？比如美国自1840
年以来银行体系发生了12次危机，而加拿大却从未发生过危机；墨西哥和巴西等国家的
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银行体系，不仅危机频发，而且向居民和其他部门提供的贷款也极少。《人为制造的脆
弱性(银行业危机和信贷稀缺的政治根源)》通过对美国、英国、加拿大、墨西哥和巴西
等国政治和银行史的分析认为，银行业危机和信贷稀缺并非由非预见的偶发事件造成。
相反，这些波动源自政客、银行家、银行股东、存款人以及纳税人之间的博弈。而银行
体系能不能稳定，取决于制衡这些参与者的政治制度。因此，银行监管必须考虑政治因
素。作者查尔斯·凯罗米里斯、史蒂芬·哈伯通过将政治史和经济学结合起来分析政客
、银行家以及其他利益集团之间的博弈，深入分析了银行体系的脆弱性到底源自何处，
为我们了解金融系统的运行机制，减少金融危机，促进金融稳定提供了极为有益且独特
的视角。
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评论

所有国家的银行体系都是“银行交易博弈”的产物，后者决定了银行如何获得许可如何
接受监管如何与政府互动。这些结果反过来又决定了该国经济中的私人部门是否容易获
得信贷，以及是否容易发生银行危机。政治因素是银行危机理论中最重要的部分。

-----------------------------
独裁者手册的案例手册。精彩异常。

-----------------------------
极为精彩，堪称2018年读过的最佳。一句话，一个不合理的，甚至于无效率的损害着
很多人的制度，到底何以能够存在？黑格尔说，凡是存在的都是合乎理性的，诚哉斯言
。

-----------------------------
经济分析不考虑二阶或更高阶的博弈因素，不但不完整，有些情况下还会犯致命的错误
，很高兴看到一本从这个角度做的研究。不过对于政府的作用，我怀疑它的解读流于表
面。

-----------------------------
《金融之王》的作者利雅卡特·艾哈迈德对本书赞誉有加：“如果你正在寻找几个世纪
以来银行业发展的丰富史料以及政治在其中所扮演的角色，本书所做的研究无出其右者
，不愧为经典之作。”



-----------------------------
读了开头就知道很牛逼系列

-----------------------------
从历史、政治、经济、地缘多个角度解读银行业是如何在不同国家兴起发展的，很好的
入门读物和进阶基石

-----------------------------
经典

-----------------------------
非常好非常好... 一开始还嫌弃它是中信出版的不想读 作者是从高维度分析银行业体系
1. 没有银行是去政治性的，一国的银行体系适应该国的政治制度和政治权力分配格局 2.
全书分析了民主政治（自由主义-加拿大、民粹主义-美国）和威权主义（墨西哥和巴西
）下的银行博弈逻辑 3. 梳理了现代银行体系的历史
特许银行是近代产物，和近代战争融资和远距离商业融资需求有关（联想到清代边疆战
争促进的晋商金融业）4.
美国是银行家和民粹主义团体的联合，早期是农业民粹主义反对跨州银行，20世纪90
年代前美国多是单体银行，当下是激进团体和银行业的联合，银行业合并需要满足监管
需求，向中低收入群体发放贷款，激进团体游说，政府支持企业（房地美、房利美）购
买抵押贷款证券化，危机发生后用税金救市。 @2019-04-25 11:02:20

-----------------------------
2019阅读最佳之一，提纲挈领，打开新世界的大门。

-----------------------------
非常好非常好... 一开始还嫌弃它是中信出版的不想读 作者是从高维度分析银行业体系
1. 没有银行是去政治性的，一国的银行体系适应该国的政治制度和政治权力分配格局 2.
全书分析了民主政治（自由主义-加拿大、民粹主义-美国）和威权主义（墨西哥和巴西
）下的银行博弈逻辑 3. 梳理了现代银行体系的历史
特许银行是近代产物，和近代战争融资和远距离商业融资需求有关（联想到清代边疆战
争促进的晋商金融业）4.
美国是银行家和民粹主义团体的联合，早期是农业民粹主义反对跨州银行，20世纪90
年代前美国多是单体银行，当下是激进团体和银行业的联合，银行业合并需要满足监管
需求，向中低收入群体发放贷款，激进团体游说，政府支持企业（房地美、房利美）购
买抵押贷款证券化，危机发生后用税金救市。

-----------------------------
一本经济史读物。里面非常详尽的介绍了各国银行业的起源与发展，以及金融行业和当
地政治的相生相依的关系。



-----------------------------
“无国家，无以成银行；无银行，无以为国家”。权钱交易模型（“银行交易博弈”）
的变化导致国家间信贷稀缺性或金融体系稳定性的差异，监管者倾向于营造有利于政府
及其代理融资的制度环境而非维护市场稳定或效率……略似经济学向的《独裁者手册》
，坦率直白。也为解释08年次贷危机提供一个合乎政治逻辑的视角

-----------------------------
政治与经济的结合, 多方力量的博弈,造成了银行系统的缺陷. 涉及政治,
难免有阴谋论在里面, 这个减分, 但总体是相当有思想的一个研究

-----------------------------
（1）银行体系是不同历史环境以及政治制度下银行交易博弈的产物，决定了各国银行
危机发生的不同可能性。拥有稳定的银行体系且信贷资金宽裕的国家，通常具有稳定且
能限制银行家与民粹主义者结盟寻租的民主政治体系（p.366）。（2）本书结合英、美
、加、墨西哥、巴西等国家银行业变迁史，来论证其根源在于政治。政府利用银行诸项
特许经营权利为交换筹码，诱迫银行业信贷投放充当政治利益导向的工具，如为政府融
资、为利益结盟方（内部人、激进团体、投票权多数派）过度发放不计风险贷款。（3
）银行体系稳定性，其实在于由不受政治干预扭曲的市场竞争机制主导。政治力量对银
行体系的深刻影响，反而阻碍了银行体系的健康运行。不过，作者还是相信民主政治体
系，并且认为“银行也离不开政府在建立有效银行体系中的核心和必要作用”（p.394
）。

-----------------------------
不懂

-----------------------------
四星半

-----------------------------
认识到裸奔的事实。超额“纸币”发行-通胀税理论上的恶化，银行体系-融资工具，国
家-战争-钱，银行券-纸币-汇票票据..补贴，租金（超额利润补偿掠夺危险），银行交易
博弈，君主、国家融资需求，议会、民粹、制衡，威权，国有、私营，非公信贷，脆弱
，挤出、定向融资需求导致的信贷稀缺，特许权价值差异，劣币博弈、加杠杆、高风险
、次贷，高评级的获利空间、低准备金要求，视为企业债同等评级可笑的背后的政治交
易，单体银行容许兼并为超级银行及其他限制的定向社区开发要求，政客、两党短期政
治利益的掩盖。银行规模，合伙人、有限责任公司，利差、3倍利息，穷人税，规避通
胀的资产、非现金非存款通道，缓释资本外逃的塞子。思想、价值不是可行路径措施的
依靠，体制安排以能形成稳定联盟的分配方案为前提。

-----------------------------
2018年读到的最好的书。



-----------------------------
作者首先观察到一个有趣的现象，就是银行危机在某些国家会特别频繁上演，而在另一
些国家却很少发生，而这和国家的政治权力结构有着很强的关联性，在独裁或民粹主义
盛行的国家，银行业危机发生概率要远高于民主制国家。一个国家银行系统如果足够健
康就会将信贷更广的覆盖所有群体，使得中小企业亦能获得充分的资金，从而拉动整体
经济效益和效率的提升，而银行也能随之成长。但如果银行系统被某些权贵控制，则信
贷只会流向他们自己的关联企业，而大部分人都得不到资金，经济整体不振也让这些针
对寡头企业信贷很容易就转化为坏账，最后引发银行危机。作者在书中提出了一个原创
性的理论框架：“银行交易博弈”，以此解释不同政治格局下银行业的发展路径，其主
要以五个国家：英国、美国、加拿大、墨西哥、巴西的历史作为依据来佐证其观点，引
用的史料庞杂。

-----------------------------
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书评

缘起：
这本书是“比较”丛书之一，《比较》是吴敬琏先生主编的一本杂志，我去年屯了15年
到现在的所有期刊，正在阅读，杂志的质量很高，所以对译丛的书也很关注。上一本读
完的《从资本家手中拯救资本主义》给了我很高的阅读体验，但是接下来的《掠夺之手
》、《债务与魔鬼》并未...  
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