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本书以一种务实的心态，阐述了评估公司过往业绩和预期未来业绩所需的所有定量和定
性方法。

一只股票是高估了还是低估了？如何评估一家公司的未来前景？如何在实践中运用复杂
的估值方法？本书不仅逐个回答了这些问题，而且以一种便捷和务实的方式，阐述了公
司估值的相关原则。更重要的是，本书通过下述方式把估值理论与投资实践联系起来：
财报分析和解读、商业模式分析、公司估值、股票分析、投资组合管理和价值投资方略
。

本书采用的另一个独特的方法是：用真实公司业绩这种实例来说明每一种估值方式。所
用实例110个，辅以扎实的理论架构，并为投资者提供了在实践中易于使用的系统方法
。

无论是资产管理经理，还是专业投资人士，或是私人投资者，都需要一个靠谱的、最新
的和综合的公司估值指南。本书就是为这些读者而写，旨在鼓励它们在证券市场投资时
，要像企业家一样运用思维，而不是像投机者那样凭灵感。在过往的实践中，正是这种
方法引导许多人成功地进行了长期投资，所获的持续收益胜于偏于投机的投资方式。

作者介绍: 

尼古拉斯·斯密德林

ProfitlichSchmidlinAG公司的创始人和首席执行官。他领导的这家公司是以估值驱动投
资的顾问公司——旨在使基础风险最小化的同时，获得较高的绝对收益率。尼古拉斯曾
在法兰克福大学学习商业管理专业，随后在伦敦的卡斯商学院学习投资管理专业并以优
秀级硕士毕业。此后，在伦敦和法兰克福成为机构客户的投资顾问，他积累了更多的实
践经验。
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评论

千万不要买中文版，想看就去找英文原版的。译者水平真的有限，感觉不像是金融从业
者，很多金融术语翻译混乱，更糟的是没给出英文对照，大量的因为作者英文水平而带
来的逻辑性翻译问题，阅读起来很不舒服。二星纯粹针对翻译。

-----------------------------
逻辑性很强，循序渐进，尤其是对财务比率和估值背后的商业模式的强调是本书的亮点
，同时，作者还结合定量分析做了实证，理论与实践的结合做得很好

-----------------------------
只看了“商业模式”这一章，写得不错案例挺好的。

-----------------------------
目前读过最佳

-----------------------------
财务和估值基础及理解，很适合半路出家的投资者

-----------------------------
感觉招股书看多了，对各种财务比率已经有一定的熟悉度了，就是不知道这些比率在多
少应该比较合适，本书对大量的财务比率进行了简单剖析，肯定是值得一看的。看了这
么多财务的书，想一想，其实投资的方法其实真没那么难，两三句就讲懂了，但会计、
财务等基础知识还是需要学习的。而一家公司的估值，就是基于你长期对它的了解，对
增长空间的预估后的现金流贴现出来的。想想，挺简单。做起来，其实挺难……对一个
领域的了解，起步时间也要3年……

-----------------------------
惭愧，没有看的很仔细

-----------------------------
对估值的这种比率、因素、模型等作了比较详细的说明。算是一本不错的参考书。但是
首先要确认一下自己的能力圈，否则容易迷失在各种估值理论里面。



-----------------------------
经营稳健的公司往往会通过回购或分红来削减股东权益，提高ROE。PE下降，可能是由
于公司正在把资金分掉，而不是把它们投到增长性的项目上。
计算息税前利润率，有助于在同一行业不同地区的公司之间进行比较。
负债的利息支出可以抵扣税收。由于负债成本低于股东权益，所以，任何企业都有一定
比例的负债资金，以期降低总的资金成本。
不确定性很高的那些初创企业，应采用尽可能高的权益比率，以期渡过更加困难的时期
；成熟或波动性较小的商业模式则可以采用相对较低的权益比率。因此，权益比率的评
价应兼顾风险和收益这两方面。
只有纯粹基于股票价值低估而从事的股份回购才是有意义的，它是利润分配的理想方式
。
只要我们身处证券交易市场而无任何真正的话语权，那么，只有一个数字管用：未来贴
现现金流。

-----------------------------
估值是一门模糊的艺术而不是精确的科学技术，结合商业模式，通过纵向的动态跟踪、
横向的行业对比，再配合各种估值公式，可以更好的了解公司的合理估值情况，当然也
要留好安全边际

-----------------------------
基础财务知识比较多，印象深刻的是对一只股票估值过程中各个因素重要性的排序:财
务稳定性，市场地位，盈利能力，增长能力，独特性。

-----------------------------
翻着枯燥，巩固基础还行。

-----------------------------
算是对估值阐述的很清晰了

-----------------------------
两周学会

-----------------------------
翻译得很好...原书指标有点多，不够艺术

-----------------------------
推荐指数：五颗星。for me,



看似说的很简单基础，但是其实深入下去就觉得干货非常多，基础必须要打牢，不然房
子建不起来。方便我用于会计，金融和估值的知识体系构建。重新复习也是极赞的！

-----------------------------
估值是投资最难的部分，上承企业分析，下启投资决策，更可谓重要。本书以定性定量
相结合来看估值，并且破除了估值界一些不靠谱的理论，认同这一估值方向。具体的操
作中，一是翻译比较一般(尽管不太影响阅读)，二是案例介绍的都不深，有点鸡肋。

-----------------------------
书名缺乏针对性。如果这本书叫《初级财务比率概览》可以得4星。不建议会计专业人
士花时间阅读。

-----------------------------
前面比较枯燥基础，第八章是精华，有这一章就够了

-----------------------------
书中1-7章是比较传统的内容，第8章综合了前面的分析，主要分为DCF估值和可比倍数
法估值，DCF中对股权、企业估值讲的还算清楚，尤其是调整估值法。但在可比倍数法
中除公允市盈率法还有一些理论基础外，其余集中方法主要基于市场的倍数分析回归，
没什么理论的基础，也缺乏可操作性。本来倍数就是需要去估计的，反而那市场的倍数
来反推，感觉就像陷入了死循环。第九章纯粹是一些内容的糅合，没太大的意义。
把本书当时做对DCF估值的回顾还算可以，新颖的思路还比较缺乏。

-----------------------------
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书评

可能是时间不够的原因仓促完稿很多明显的翻译错误。强力建议看原书。在此书后面的
公允价值比率方面的翻译简直不忍直视。
有几个指出作者句子意思的错误，其实根本就是译者英文水平问题，还说疑似作者写错
，也是醉了。 其中的商业模式分析是一个比较好的框架，而后面的比率分析...  

-----------------------------

-----------------------------
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价值投资的核心是分析价格与价值，发现市场的无效性而产生的价格错位的证券，进而
利用差异谋利。价值投资非一种即时型行为，它唯一需要的是与时间的对抗，而对抗的
核心因素是安全边际，因而一个合格的投资人需要的一方面是自控力，有充足的信心能
够利用其他市场参与者的非理性...  
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