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你购买金融资产的目的是为了获得所期望的收益。就一只股票而言，你不能假定将来会
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有其他投资者愿意为之付出更高的价格。这就好比是一个“抢座位”游戏，只不过这个
游戏的价格昂贵。作为一个审慎的投资者，在购买一只股票之前，需要对自己的投资进
行估值。

在本书中，作者用浅显易懂的语言为你解释了如何估值以及估值的技巧，即便是投资新
手也可以完全理解。作者详细讲解了如何对各类不同公司进行估值，包括成长型公司、
成熟型公司、周期性公司等。

本书作者对估值基本原理的阐述十分详细，而且还给出了简单易用的模型。此外，作者
还通过具体事例阐释，内在估值和相对估值实际上是可以同时使用的两种估值方法，这
两种方法可以帮助挑选那些内在价值和相对价值都被严重低估的股票，使你的投资收益
大大提升。

作者介绍: 

阿斯沃斯·达摩达兰，纽约大学斯特恩商学院的金融学教授。他曾获得过众多教学奖项
，包括纽约大学的杰出教学奖，并在1994年被《商业周刊》评为全美优秀商学院教师
。达摩达兰还与人合著过很多书，包括《达摩达兰论估值》《投资估值》《公司财务》
《投资管理》《投资原理》《应用公司财务》，以及《估值的黑暗面》《投资神话》和
《驾驭战略风险》等。
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评论

价值投资只要学会两门课，一是如何估值，二是如何看待市场。估值的本质不是给个合
适的pe倍数，而是现金与未来现金流的互换。这本书是估值的入门书，有三重价值：
一是企业价值现金流折现的基本方法；二是对各类不同发展阶段、不同行业特性（包括
成长、成熟、周期、轻资产）的企业应该如何去对待；三是最重要的，可以不用这些公
式、放弃模型，但一定不能放弃基本原理和估值思维。

-----------------------------
没有什么会永远地持续下去

-----------------------------
估值不仅是数字，更是纵览全局，关注时值、风险和统计，获取现金流、增长率和贴现
率，提高质量、及时反馈、分散赌注。

-----------------------------
排除专业性原因，感觉这本书写作（或许是翻译？）上有点问题，很微妙的感觉（也可
能是跟不上作者的思路），有同感的顶一下。

-----------------------------
10w字的书里 大量的出现财务概念 看的头都晕了 很多概念都不知道怎么出来的 不推荐
还是看教科书吧

-----------------------------
大概翻了一下，发现似曾相似的感觉，再一看作者，原来是《估值》的同一作者，这就
不奇怪了。这本书更偏科普，估值更偏学术。同时看的话也话有奇效。

-----------------------------
其实是作者的另一本书The Dark Side of
Valuation的精华版，最好是读那本，退而求其次是读这本的英文原版，至于这本书，
我是真不推荐。

-----------------------------
总体感觉还是很少的，讲的很理性很细，很多利率和资产的划分上居然还能更细。不过
翻译明显很差，首先怀疑是不是金融行业的，其次语文水平或者英语水平呵呵呵.....最
后，有不少错别字. 书是好书，但是翻译的人就呵呵呵



-----------------------------
北大香帅推荐5，太教条了，不适合国内的散户，可能对基金经理有用吧

-----------------------------
不大懂，大概要重看才能了解妙处

-----------------------------
框架不错

-----------------------------
还行，其实最重要的还是要知道估值是个艺术的过程。

-----------------------------
小册子开拓下思路…

-----------------------------
分门别类地讨论了各类公司的估值原则和模型。很简洁明了。值得反复阅读，对估值能
力的提高很有帮助。

-----------------------------
学习企业估值的教材，给了不同企业估值方法一个基础框架

-----------------------------
就是个简单的工具书，不过估值那么精确有点扯淡，还是相对估值靠谱些。唐朝推荐的
书也就just so so嘛

-----------------------------
看完感觉没什么太大收获，因为国外会计制度有差异，还有很多名词不同，所以看得比
较吃力，还是觉得看国内的此类书籍比较通俗易懂。

-----------------------------
第一，没有对需求——供给、商业会计记录、生意（商业）模式这个看公司的整体概念
有比较透彻的了解；第二，没有对竞争优势的存在与否、证据是否可靠、逻辑是否可延



展的定性研究；第三，对管理层过去的记录和未来的发展有概率选择。没有进行这三个
重大的判断之前，谈估值还是有些不踏实。总之，对达摩达兰教授的书还是没有深入的
研读，以这本小书来进行评判，始终会不得要领。

-----------------------------
在自由经济中，估值是经济活动的核心。

-----------------------------
汽车是没有情绪的，但开车的人有，汽车就是赌气车，暴走车，别别车，慢吞车；
程序是没有情绪的，但写程序的人有，追涨杀跌策略，低估买入策略，逆向反转策略，
随波逐流策略……全局策略，计算机执行时没有策略，但定策略时的情绪已经写在情绪
里了。
疯狂的一路疯，冷静的一路静，无厘头的一直无厘头，计算机是个工具，是人情绪的放
大器。
指标满足预设条件时，智能投顾和高频量化交易系统就会一起发出汹涌的卖出指令，１
５分钟内近７００亿美元成交量的ETF基金，就将股市推下了悬崖。

-----------------------------
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书评

翻译确实不好。有些地方用的专用名词不够准确，同时甚至有些公式都是错的，前后对
不上。总之嘛，看上去比较费劲。译者应该不是投资方面的专业人员。但是从定性的角
度，对估值还是有帮助的，虽然在定量的方面，可能，看上去比较费劲。比如说，关于
，无形资产的分析，是否需要费...  

-----------------------------

-----------------------------
本来就这书而言能给5颗心，但这中文翻译实在是让人不得不吐槽一下。只可惜自己英
语不好，不然看早看原版了，两心差评给翻译。。。。。。。。。。。。。。。。。。
。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。。
。。。。。。。。。。。。。。。...  
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