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本书从基本的外汇概念和原理说起，阐述了应对资本流动冲击的政策分析框架、人民币
汇率的分析预测框架和促进国际收支平衡的政策设计。在这样的前提下，从经常账户、
资本外流和外汇储备等方面分析了外汇的去处。同时，聚焦2015年“8.11”汇改新政，
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从汇改10年说起，对这次新汇改的时机、原因、必要性和一些资本外流现象进行了具体
而又详细的阐述。

作者介绍: 

管涛，经济学博士，曾任国家外汇管理局国际收支司副司长、司长，现任中国金融四十
人论坛(CF40)高级研究员，中国经济五十人论坛成员。长期从事外汇方面的政策研究工
作，撰写了大量工作报告，并在《人民日报》《经济日报》《金融时报》等报刊杂志上
发表文章200余篇。著作多部。
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标签

金融

外汇

汇率

经济

国际金融

货币

中国

改革

评论

啰啰嗦嗦的描绘了一大堆现象，说好的本质呢，不是让你帮我们分析汇率走势，谢谢。

-----------------------------
作者无时无刻不在彰显自己的高姿态和高站位，把事件描述的是挺好，但「本质」二字
，却太自以为是了，至少我没读到，汇率的本质到底是什么，多数时候戛然而止。

-----------------------------
对预测汇率没帮助，主要是讲比较大的结构性问题

-----------------------------



应该是几篇文章为骨架拼凑出来的一本专著，一直没看出所谓的本质是什么，或许作者
想表达的啰哩啰嗦一大堆都是本质吧。倒是几个金融战案例仔细看了，第一次知道，原
来香港金融保卫战，港府付出了150亿美金的代价，换来的是金融市场的稳定和市场信
心的延续，索罗斯等金融大鳄们其实也有获利，只不过没有达到预期罢了。

-----------------------------
我国的资本项目可兑换和人民币国际化已经成了两个互相影响不可分割的问题。与历史
上英、美、德、日等国经常账户顺差、贸易账户逆差的本币国际化模式不同，我国之前
比较习惯的是双顺差模式，因而累积了巨额的外汇储备，在强制结售汇以及之后的人民
币升值趋势下，为对冲流入的美元，外汇占款规模庞大，进而导致境内人民币超发。在
资本项目管制情况下，目前出现的两难局面实际上是之前的货币政策选择的结果。
书中提出的注重国内经济因素，汇率只是国内经济发展的结果而非目的，是对前期走偏
的货币政策的纠正。在国际上资本流动日益频繁的趋势下，放开资本账户管制是大势所
趋。在人民币贬值趋势下，如何有效管理开放环境下的资本账户开放对货币当局提出了
较高的要求。虽然最优外储规模没有定论，但在贬值趋势下如何避免资本危机是对货币
当局的一大考验。

-----------------------------
汇率比之前任务的复杂了太多。管司长思路清晰，学习了。

-----------------------------
3.5。汇率本来就是双方、多方的关系，因此汇率总会被外部影响。与其一味盯住汇率
，还不如做好本国的经济，内圣外王，经济强则汇率强。本书可以作为专题资料来查阅
，但学究气和政府报告味道浓，并没有做好作者自己在前言中所宣扬的“一四四”原则
。

-----------------------------
2017-14

-----------------------------
其实读了一半，剩下的当资料查了

-----------------------------
无用。

-----------------------------
前70页啃的困难，百度不少概念。观点不多，汇率是一国经济体的综合实力体现窗口，
但也很可能沦为恶政客或者恶操盘手的经济工具，当下各种经济范式越来越复杂和影响
难以预计，需要更加细化的管理手段创新，最根本的还是政治、经济改革，让体制运行
更加成熟透明，使之在人为操作的时刻能够公开和规范。



-----------------------------
.

-----------------------------
Go

-----------------------------
深入了解中国外汇政策与改革不可多得的一本书籍！

-----------------------------
得以一窥外汇政策背后复杂的成因，对不可能三角重新解读、外汇管理政策无法有效管
理有国际支付属性的本币这两点特别有感触

-----------------------------
这书定位挺迷的，描述数据巨多篇幅巨长但往下没有科普扫盲性质，往上又没探讨太多
逻辑与本质的东西。不如看研报。
后面浏览为主了，有需求再细看。我觉得他连框架都没讲明白⊙ω⊙。

-----------------------------
这本书提炼出两个核心观点：外汇减少是由于藏富于民和还债因素。那么我国汇率怎么
样呢？有挑战但是适应潮流，适应我国人民币国际地位提升的要求。

-----------------------------
语言不精练，重点不突出啊

-----------------------------
烂

-----------------------------
太像报告了，比较无趣。喜欢纯报告的，推荐去读外管局的《中国国际收支报告》。

-----------------------------
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书评

管涛：各位群友，晚上好（2016年10月18日），我是管涛，今天非常高兴和大家就我
新出版的一本书《汇率的本质》做一个交流。
大家都知道8月是优化汇率中间价的形成机制，人民币汇率形成的市场化又迈进了一大
步，但是很显然这一次改革并没有完成，进一步市场化是和我们汇率改...  

-----------------------------
大国的汇率，关注的是内部（币值稳定、经济发展好）
汇率本身的变动是第二位考虑的。
对于外向型经济来说，汇率政策的核心诉求是有较强的竞争力。（管博士说，我们竞争
的核心竞争力不在于汇率，而在于出口退税制度。在出口下滑的情况下，我们频繁调节
的是出口退税率）（Page11...  

-----------------------------
一直对外汇市场很感兴趣，原因很简单，它的几个特点实在太诱人：（1）十万亿级的
市场；（2）一直被强管制，但出于各方面原因，有望逐步放开；（3）几乎所有中国人
都可能参与（海外资产配置、海外商品购买）。上一个集齐这些特点的是什么？2000
左右开始的房改。再上一个？八九十...  

-----------------------------
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