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《企业、合同与财务结构》是2016年诺贝尔经济学奖获得者奥利弗·哈特的代表作，
书中他进一步发展了产权理论，提出了“不完全合同”理论。他认为，合同双方不可能
完全明晰所有可能情况中的权利与义务，这会影响到权力和控制权的配置。企业财务合
同与结构安排只有在这种理论下才能最合理的分析，财务工具可视为产权安排的工具。
这个理论与旧产权理论有着重要不同，也引发了很大争议。

本书开头便指出，传统方法已经无法解释，一方面为什么所有的交易无法在一个巨型企
业内部完成，而另一方面为什么企业又如此重要。因此，不完全合同的分析方法或产权
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的分析方法应运而生。这种方法可用来分析企业的边界以及资产所有权的意义。在接下
来的章节中，不完全合同分析方法被用到理解企业的财务决策，尤其是，债务和权益资
本（为什么权益资本拥有投票权，债权人拥有止赎权）；公众公司的资本结构决策；破
产程序；以及一个企业股东之间的投票权分配等。

本书并没有涉及大篇幅的技术性内容，但有大量的案例。本书适合高年级本科生和研究
生，研究型和商业分析型经济学家，律师以及对企业财务、私有化和规制感兴趣的读者
。尽管作者首创了一些概念，但以现有的知识储备，完全可以读懂它。

作者介绍: 

奥利弗·哈特(Oliver
Hart)，哈佛大学经济学教授，2016年诺贝尔经济学奖获得者。他关注契约理论、企业
理论、公司金融和法律经济学等研究领域，是合同理论、现代厂商理论和公司财务理论
的创立者之一。《企业、合同与财务结构》是其代表作，书中他进一步发展了产权理论
，提出了“不完全合同”理论。
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书评

书籍信息：
企业、合同与财务结构/（美）哈特（Hart，O.）著；费方域译.—上海：上海人民出版
社，2006（2008.3重印） 书名原文：firms, contracts and financial structure
本书强调不完全合同和剩余控制权形式的权利（即产权）是决定企业边界和财务结构的
两个关键概念。 为...  

-----------------------------
哈特这本书的逻辑很严密，书中对于推理的前提条件讲的很清楚，这样推导出来的结论
虽然适用范围比较窄，但确是有理有据的。
经济学研究本来就比较初步，没法解释很多事情。学者们如果认识不到局限性，信口开
河，将是很可怕的。  
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