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在经济学的不同领域中，金融是一个比较特殊的领域，它介于理论与实证之间。本书的
目的是介绍金融理论以及对这些理论的经验检验，集中分析资本市场中与投资者的投资
组合决策以及证券定价相关的金融领域，可以说是一本“金融学导论”。实证研究采用
的数据是从1926年2月到1968年6月，所有纽交所普通股的月度收益率。

本书的前四章是统计学基础，包括概率分布及样本特征及用这些概念对普通股收益率和
投资组合收益率的关系进行验证。本书的核心部分是第5章到第9章，介绍了资本市场有
效性理论及其证据、投资组合理论、预期收益率与风险关系的理论及其证据。作者最后
得出结论：在一个有效的资本市场中，证券价格“完全反映了”可得信息。
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Fama），美国经济学家，芝加哥经济学派成员之一。专长于现代投资组合理论与资产
定价理论，因提出“有效市场假说”闻名。因为对资产价格实证分析方面的贡献，获得
2013年诺贝尔经济学奖。现任教于芝加哥大学布斯商学院。
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评论

原书是1976年的basic books，40年后才有中文版，略讽刺

-----------------------------
选读。只读了前面几章。
相当好。讲的非常清晰明白，入门上佳。体系也很完善与通达。金融是个高度数学化的
学科，这本书需要一定的概率论与统计基础，金融这块还是要把不确定性用概率统计的
方法定量研究与分析，概率统计是基础，也是方法。
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