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《银行理财蓝宝书:透视银行理财的运行内幕》将从银行理财的历史出发，讲述银行理
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财从襁褓到巨兽的“发家史”；通过与银行本身进行对比，结合从业经验，讲解应该如
何像管理银行那样管理银行理财；通过对银行理财产品投资范围内的各类主要资产及投
资模式进行介绍，讲解银行理财的资产配置逻辑；最后，《银行理财蓝宝书:透视银行
理财的运行内幕》从宏观的角度，观察银行理财各个环节中的套利以及监管问题，为读
者解答在前言里提到的几个问题。
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银行理财是一个银行：即 “影子银行”。 银行理财可以像银行一样，用其
35%的资金投资于流动性极差的【贷款类资产】、【非标准化债权】等，甚至能够染指
【私募股权】、【上市公司股票】等领域，
也可以通过委外或者通道，进入银行本体没有资格投资的 【衍生品市场】。
“影子银行” 难受监管，有广泛投资范围。 “不透明的信息披露制度”
都成为看清银行理财的障碍。 真正的危机不是危机的本身，而是来自对危机的无知。
我们的问题是什么呢？
包括国家政策、企业的战略还有个人理财都只看到表面现象作结论、作决策，这是最危
险的。

-----------------------------
通俗易懂

-----------------------------
了解银行理财的很好的书籍

-----------------------------
对银行理财有了更多理解，从资产端和负债端去理解银行业务。银行理财业务和信贷业
务具有本质的区别。 金融市场风险计算的困难在于信息无法穿透所有参与方。
第一本读完的金融类书籍。

-----------------------------
这书写得有点糙

-----------------------------
好粗糙的书……希望能再整理下

-----------------------------
写的相当不错，很贴合实际业务，还是实际操作人员写的书比较好
已看完，加深对金融大框架了解

-----------------------------
适合做同业人阅读

-----------------------------
作者写的很好，关于理财的发展如此迅猛，并且为监管层的监管提了很好的思路



-----------------------------
本书成于资管新规之前，对于熟悉之前银行理财的业务模式，监管环境颇有帮助，资管
新规的力度应该是超乎了作者的预期，理财业务也会引来很大的变革，未来拭目以待

-----------------------------
2019年第一本，逻辑清晰阐述了神秘的银行资管部门的业务流程，逻辑和细节。没想
到开年第一本贡献给了专业书，不过确实写的优秀

-----------------------------
继《银行理财十年蝶变》后又一本关于银行理财产品的著作，本书主要从理财产品的历
史沿革开始，详细介绍了理财产品的监管政策、业务模式以及运作模式，并根据最新的
银监会三三四检查，着重分析银行理财产品的套利模式以及作为影子银行存在风险。值
得一看！

-----------------------------
梳理了框架，解决了基本常识问题，入门级读物，还是很有必要看的

-----------------------------
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书评

这本书不是教你如何理财，而是告诉你银行理财到底是个什么东西、在中国金融体系中
起着什么样的作用。
银行理财似乎是一个很简单的东西：预期收益和期限（也许会考虑下保本条款），投资
者完全不需要了解某个指数的变化，也不需要了解最终投向了哪里，甚至也不用担心任
何风险（隐...  

-----------------------------
【了解到银行理财的运行模式，就能够推测所有 “影子银行” 的模式。】 1.
银行能干的事：银行理财它都能干：买卖债券、资金拆借、发放贷款（非标资产） 2.
银行不能干的事：收购公司、投资股票、进入证券交易所，银行理财也能干。 3.
光大理财，主要从事发行公募理财产品、发...  

-----------------------------
———委外投资。
银行常常会用理财资金去购买其他金融机构，例如证券、基金或信托为其量身定做的一
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个金融产品，该金融产品为所投资的理财资金提供了一个业绩比较基准。
委外也是一个影子银行。 银行保本理财投资另外一个影子银行 
银行投资特殊目的载体必须穿透到底层资产...  

-----------------------------
一些城商行和农村信用社。这些区性的银行第一缺乏专业的投资团队，很多小型的区域
银行  没有独立的 【资产管理部门】，尤其缺乏专业的债券交易员；
这时候，委外就变得非常流行。 举个例子，A银行与 B证券公司约定，10
亿元理财资金，固定管理费100万元，协定收益 5%，超过...  

-----------------------------
理财发行端、理财投资端的套利情况。 【发行端套利】——企业对银行理财的套利
发行端套利即企业对银行理财的套利，主要有两种模式： ①
第一种是那些受到资本追捧的大型国企、投诚公司发债之后，把发债资金用于购买银行
理财进行套利； ② 第二种则是企业用自有资金购买保本理...  

-----------------------------
银行理财为投资人支付固定的收益率，并将其投资于各类资产中，从中赚取息差。
内幕——银行投资的资产类别
例如，股权投资回报率可达到几十倍（直投）给投资人的是【固定收益率】，这样的模
式和银行潜在的信用，银行理财才能够迅速从资管行业里脱颍而出。 
随着理财业务的...  

-----------------------------
非标的运作模式： 通道/特殊目的载体（SPV）
借助券商资管计划、信托计划等非标准化的载体连接投融资双方。
通道/SPV：信托公司/证券公司/保险公司/基金子公司
什么是非标资产？简单来说，就是利用信托公司或证券公司的特殊目的载体将一笔融资
变成一笔投资。 信托公司和证券公...  

-----------------------------
禁止银行理财资金直接投资上市公司非公开发行股权。
所以我国商业银行主要通过简接方式参与其中。自营、资管和理财资金均可投资，其中
自营投资较少，多以一年期为主。
银行委外业务即委托外部资产管理机构进行投资管理，银行作为委托方通过信托计划、
资管计划、基金专户等与管...  

-----------------------------
银行理财利润来源——投资部分。
银行理财投资各类资产的常用模式，以及银行理财如何配置这些资产的内部逻辑。 
商业银行理财业务分为【基础类理财业务】和【综合类理财业务】。 ①
基础类理财业务：是指商业银行发行的理财产品可以投资于银行存款、大额存单、国债



、地方政...  

-----------------------------
【“资金池”
的运作模式是银行理财发展之初就已经被广泛使用了的，如《投资标准化资产——债券
和股票等》，也适用 “资金池” 模式】 这是因为 “资金池”
更多是从运营上去定义，而非从投资方式上，并不会因为所投资资产的不同而改变性质
。 在观察底层底层资产的时候，资金与...  

-----------------------------
银行理财发展的三个阶段，分别为 “影子银行”模式、“非标投资” 和
“委外”，而其中最重要的、最为根本的要素就是 “影子银行” 模式。 银行理财
“资金池模式” 究竟是怎么样的呢？ 从资产端的角度看，“资金池”
模式的大行其道是从 2006年民生银行非凡理财 T计划开始的，...  

-----------------------------
“刚性兑付”
内幕：当银行理财投资了太多非流动性资产（这些资产通常也来自于银行自己的客户）
时，银行理财必然会向银行自营寻求流动性的补贴——— 具有中国特色的银行
“刚性兑付” 传统在此处发生了作用。
而当银行理财向银行自营寻求流动性补贴的时候，整个金融系统的流动...  

-----------------------------
【非标资产：非标准化债权资产（简称非标资产）】
银行理财第二次复苏则是因为另外一个创新，一个基于投资端而不是运营端的创新。被
中国银行业监督管理委员会官方命名的资产：非标准化债权资产（简称非标资产）。
 什么是非标资产？简单来说，就是利用信托公司或证券公司的...  

-----------------------------
银行理财第三次膨胀——“外包委托投资”，就是大家常说的委外。
【理财业务发展的第三次浪潮，“委外”。】
银行理财经常会投资【单一信托计划】和【定向资管计划】作为委外的主要方式，同时
也会购买基金、集合信托或资管计划等其他机构发行的金融产品，这些规模目前仍处于
黑...  

-----------------------------
理财产品到底是如何产生的呢？创造需求成了金融机构迫切的任务。
远道而来的金融机构在这里当起了老师—— 利用存款 +
期权的交易结构，它们创造了【新型的外币理财工具：结构性存款。】
而这个交易结构直到现在仍在使用，只是现在由于理财与自营、信贷业务必须完全分离
，在当...  



-----------------------------
【理财产品】
这是一个中国特有的金融资产，也是一个难以从法律上界定关系的特殊目的载体，你无
法在金融教科书上找到银行理财产品的定义，也无法在国外找到与之相对应的金融资产
，它是中国特有的金融创新。  运作模式 1.
它简单，不需要让你知道它的投资范围、投资偏好与投...  

-----------------------------
银行理财带有影子银行性质，难以从外部看透，而多方委外之后就会形成影子银行投资
影子银行的局面，使得其中的关联与风险更难被看透。
银行理财又是一个黑箱，难以看得明白，目前市场上诸多关于理财产品的书籍，多从知
识普及以及国外模式入手，对日新月异的【国内理财市场创新】...  

-----------------------------
银行理财是一个银行：即 “影子银行”。 【 “影子银行”
难受监管，有广泛投资范围。】 银行理财可以像银行一样，用其
35%的资金投资于流动性极差的【贷款类资产】、【非标准化债权】等，甚至能够染指
【私募股权】、【上市公司股票】等领域， 也可以通过委外或者通道，进入银...  

-----------------------------
银行理财资产与负债完全分离，投资人名为委托人实为债权人的经营模式，以及不透明
的信息披露制度都成为看清银行理财的障碍
外界看不懂，从业人员也易一叶障目，看不到银行理财的整个运营逻辑。 
银行理财的发展史，将银行理财的突飞猛进归因为银行理财 “三级火箭” ：【影...  

-----------------------------
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