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本书部分内容原载于“招商银行资产管理”公众号。因平易近人、妙趣横生的写作风格
受到读者好评，经作者详细扩充，增补大量内容，修订成书。

本书不回顾国债期货的发展历史、不介绍海外国债期货市场的发展情况、不讨论国债期
货的制度建设和监管、不研究国债期货技术分析。通过虚构人物“椰子冻”的学习经历
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，站在市场一线从业者的角度，理论结合实际，从最基本的概念入手，循序渐进地介绍
国债期货相关知识，从实务的角度给读者们展现一个真正的债券市场。通过椰子冻的提
问，详细说明了刚刚接触国债期货的朋友可能遇到的各种问题。

书中很多细节问题是理论书籍中很少或没有提到的，例如融资成本的确定、国债的交易
细节、期货合约的流动性、可交割国债的流动性、期货交割现状以及债券的公允价值等
问题。这些看似细枝末节的小问题往往在实际业务中非常重要，也是交易时需要考虑的
因素。而没有实务经验的朋友，常常出现看理论书籍都能懂，实际碰到了往往不知所措
的情况，甚至还会发生一些误解。通过阅读本书，您将了解真实交易中的方方面面。

作者介绍: 

北京大学金融学硕士。2007年开始从事固定收益及衍生品投资交易工作，2014年开始
从事资产管理工作，现就职于招商银行资产管理部固定收益投资部，任高级投资经理。

从2012年国债期货仿真测试阶段就开始参与国债期货交易，所操作的仿真交易账户获
得“中国金融期货交易所第二届国债期货仿真交易机构投资者大赛”期现套利账户一等
奖。2013年在《债券》发表的相关文章获评“年度优秀文章”。
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非常非常适合入门，傻瓜式教程

-----------------------------
作者很厉害，把知识点分的很细，逻辑也很顺，是本金融科普的好书。在策略部分，理
论与实践的结合也很好，在理论基础上结合了现实问题，对小白和从业者都有一定的帮
助。

-----------------------------
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真的适合初学者，妙趣横生，浅显易懂

-----------------------------
有些诡异的中文逻辑 我get不到，还弥漫着一股直男的味道。。。不过除了这些
就是完美 所以 4星！

-----------------------------
深入浅出，就是这种方式废话太多。。

-----------------------------
期货固然是衍生品/固定收益课程里面很基础的产品形态，但没有实盘国债期货操作经
验，之前看相关固定收益周报时，一般也跳过国债期货的行情，这次抽了几天时间入门
了一下。本书没有太纠缠于期货定价估值的理论，先从大陆市场中具体概念（国债期货
品种、基差、隐含回购利率、CTD、转换因子等）的讲解开始，大概是从三至七章，然
后讲具体的产品特征以及常见策略，包括基差特征、跨期价差、跨品种交易、套期保值
操作。在备考CFA、FRM过程中，其实或多或少也算过这些比率，但是对应到国内市场
就不知所云。在接触市场前，这本书很好起到了沟通教科书与国内市场的桥梁作用，虽
然语言轻松，但是关键干货清晰不含糊。

-----------------------------
从零开始讲起，甚至把债券现货的基础知识也简单讲了一遍，非常适合初学者。还讲了
一些交易过程中的实践经验，涉及到不少细节，有利于我们没有交易经验的人在一定程
度上了解市场。书中举的某些例子富于幽默感，我好几次读得笑出来。这是我在哲学之
外第一次读到对话体的专业书，它不像柏拉图对话录那样出于辩论的需要，而是像《论
语》那样着眼于还原教学场景。

-----------------------------
国债期货应该是各类衍生品里边最难以理解的了，无论是虚拟券，ctd最便宜可交割券
，cf转换因子，dv01基点价格，基差交易与期权，套保比例。
本书大概是一个很好的尝试，虽然前面讲债券的内容基础的令人发指，但是不谈历史谈
本质，对期限错配的低成本调控，对风险对冲的动态精细化，对跨期跨市的花样运用，
对套保本质的坚持贯彻。
算是很好的尝试了，但是咱没有债券计算器啊，您能不能考虑下穷学生呢。

-----------------------------
适合初学，浅显易懂，又包含了很多一线实操人员才知道的细节，蛮好~

-----------------------------
简单易懂



-----------------------------
贴近实务，深入浅出

-----------------------------
实战入门佳作

-----------------------------
比较适合新手入门+查漏补缺~

-----------------------------
适合入门者 浅显易懂

-----------------------------
仅阅读国债部分，浅显易懂~20190505

-----------------------------
浅显生动，可读性较高。

-----------------------------
非常棒的债券、期货入门书籍

-----------------------------
很好的读物，很容易上手，需要浅显易懂，很不错

-----------------------------
概念入门指南，好处是有计算辅助，不过存在bug

-----------------------------
4.0。通俗易懂，有些看似简单却重要的问题，其实并没有被理解，本书是个很好的入
门。

-----------------------------
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书评

本周读了招行资管王舟写的《妙趣横生的国债期货》，大概花了6天，每天2.5个小时，
现在还能大概回想部分内容，看得快忘得也快。。。。
先总体，老司机就是老司机，语言生动幽默，没有罗列公式，仅讲原理与实际应用。毕
竟是从业多年的大佬，对债券及其衍生品的理解比较深入，才能...  

-----------------------------
前一段时间，美股大跌，很多媒体说是美债利率倒挂导致的，当时很晕，对国债一点都
不了解，而且查资料，也没有比较系统介绍的，或者是一些比较深奥的专业术语，真是
急死小白了，好不容易找到了这本书，看第一部分时，顿时觉得茅塞顿开。
虽然这本书，从几章之后，也开始摆出公式...  

-----------------------------
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