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在《并购、剥离与资产重组》中，保罗从最佳角度诠释了并购，讲述了几种并购重组结
构下的会计处理与财务建模。以Office Depot和Office
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Max的并购为例，全面地讲述了并购的完整过程，解释了EBITDA及其他用于衡量公司业
绩的关键财务指标。这本书适合想要了解并购交易中所有细节的金融从业者：

 学习收购、资产剥离及与企业并购相关的会计理论

 从简明到完整，逐步学习并购时常用的财务模型

 通过真实案例了解理论模型在实践中的应用

 了解EBITDA、现金流、资本结构及其对并购的成功与价值创造的作用

作为补充内容，本书的配套网站给出了更多的学习案例、财务模型和其他学习资料，可
供读者下载使用。

无论你是在准备就职还是独立投资者，这本书都是帮助你提高分析能力的理想选择。对
于投资银行或私募股权领域的专业人士来说，这本书将帮助你查缺补漏，回顾并购过程
中的财务重点。

作者介绍: 

保罗•皮格纳塔罗（Paul Pignataro）

纽约金融学院（NYSF）的创始人及CEO。

他拥有超过13年在投资银行及私募股权公司从事公司并购、重组、资产剥离、资产收购
以及债务与股权交易的相关工作经验，行业涉及石油、天然气、电力及公用事业、互联
网与技术、房地产、军工、旅游、银行以及服务业。

在NYSF，保罗•皮格纳塔罗先生继续投身于培训团队中，为大量的银行、公司的M&A
团队以及亿万基金提供生动的培训。

在创业之前，保罗先生供职于TH Lee Putnam
Ventures，这是一家隶属于并购巨头Thomas H. Lee
Partners的规模达10亿美元的私募股权公司。在那之前，保罗先生供职于摩根士丹利投
行部。
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标签

投行业务

CVA

投资

并购

金融

金融学

财务报表

建模

评论

这本书手把手的教你如果做企业合并的财务模型，核心是如何通过合并方和被合并方的
财务预测数据，预测出合并后公司的三张合并财务报表，这期间涉及合并利润表、合并
现金流量表、资产负债表调整报表、合并资产负债表、折旧摊销表、营运资本计划表、
偿债计划表。难点在于报表之间的勾稽关系和配平，考验每个人的财务基础。本书很好
，很实用，真的是手把手，从引用哪个excel表格开始，就像老师手把手教你一样。
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-----------------------------
也是一步一步教你怎么计算，很详细的工具书

-----------------------------
感觉有点小题大做

-----------------------------
还算不错的建模教材，那个模型还可以多试试，主要是里面涉及到的结构和处理方法
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