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明朝大航海時代，中國進入世界經濟體的洪流中，

繁盛的貿易使大量白銀流入，古老帝國成為貪婪的巨獸，
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但白銀卻從經濟風火輪，轉為天朝斷魂碑？

《白銀帝國》不只是貨幣史，更是一部從幣制管窺國運興盛的政經史。

■ 紙鈔為何自宋朝始用後，總是悲劇性收場？

■ 不產銀的中國，為何被迫成為銀本位國家？

■ 甲午戰爭、中日抗戰的引線，白銀也是其中關鍵？

■ 鴉片戰爭的背後，其實是全球經濟之戰？

■ 一九三○年的大蕭條時代，何以是民初經濟的黃金十年？

中國是最早展開紙鈔試驗的國家，在貨幣史上常與錢幣、白銀三者並用。錢幣通常由銅
、鐵、鋼等廉價金屬鑄成，不利遠行攜帶，進而發展出便於匯兌、攜帶的鈔票；但為何
最便利的鈔票，卻難以通行於民間，反之是白銀成為朝廷屢屢禁不得的貨幣？甚至最終
給予合法地位，使白銀流通天下？

明朝以後絲綢、茶葉、瓷器流通至全球貿易，使白銀大量流入，至此中國成為銀本位國
家，締造繁榮盛世。然而「白銀帝國」之路，是光環，也是詛咒。當十八、十九世紀全
球從金銀複本位轉向金本位，而後過渡到現代金融法定貨幣系統時，中國未跟隨世界潮
流，導致對外戰爭如鴉片戰爭、甲午戰爭的失敗。一國財經政策，足以左右國運，日本
藉經濟改革一躍成為亞洲強國；中國則因幣制的混亂、紙鈔的信用破產，讓列強有機可
乘，千年根基於百年內傾圮。

自宋元以降到近代，白銀的使用與演變，從內需至接軌國際，一部中國千年貨幣史悄然
成形。然而做為經濟學者，徐瑾的書寫野心不僅止於此，透過爬梳歷史變易，她發現王
朝的傾滅都與疲弱的幣制有關；而中西金融史的比較，更顯現了中西大分流和中國銀本
位對後世帶來的影響。因此，此書不僅是中國貨幣史，也是一部經濟如何影響國家命運
的政治史，從歷史的迴音中，為現世敲響警鐘。
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中國最受歡迎的青年經濟學者，作品曾連續入選「二○一五年最受金融人喜愛的十本財
經書籍」、「二○一六年最受金融人喜愛的十本財經書籍」等。

現為英國《金融時報》旗下FT中文網財經版主編、首席財經評論員，東京大學客座研
究員，上海公共政策研究會理事。早年辦過《讀品》雜誌，現則主持經濟人讀書群，每
月推薦經濟、社會、文化相關出版品，成為財經讀者的引路人。

出版《有時》、《印鈔者》、《凱恩斯的中國聚會》等著作。Wechat名稱為「徐瑾經
濟人」。
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歷史

货币

徐瑾

中國史

评论

贵金属作为货币有天然的通货紧缩风险，因为矿物储量和开采很可能跟不上经济发展。
纸币则天然有通货膨胀的风险，因为政府财政吃紧时第一时间想到的就是加征铸币税。
而像天朝这样一个又一个朝代重复这样的错误，竟还没有发展出现代货币理论，真是令
人叹息。
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