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本书通过分析翔实的历史数据，指出了投资者在投资中经常发生的认识误区。正是这些
认识误区的存在，严重地影响了投资者的投资绩效。在本书中，作者从资产风险和收益
讲起，介绍了风险和收益联系的必然性，描述了最近数十年间，各种不同证券资产在西
方资本市场发展历史上的风险和收益情况，同时详细介绍了从单个资产的风险收益评估
到不同资产组合的构建方法，以及如何根据市场价格变化进行资产再平衡。书中还阐述
了套期保值对冲操作、国际资产组合和外汇风险防范等问题，这些内容极具操作性和实
践价值。
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作者介绍: 

威廉 J. 伯恩斯坦（William J. Bernstein）

威廉 J.
伯恩斯坦，金融经济历史传记、金融科普著作作者，哲学与医学的双料博士、神经科学
专家，知名的公司财务理论家，因其对现代金融投资组合与公司财务报表的研究而享有
盛名。同时他还是资产配置领域的杂志《有效边界》的编辑和著名网站的创始人、畅销
书作家，也是美国普通投资者心目中的草根英雄。作为一名曾经的神经医学专家，伯恩
斯坦对市场的狂热与人类理性的局限性有着深刻的认识，总是能从其独特的视角剖析市
场与投资者，而且他也善于对经济金融历史进行描述，以史为鉴启迪广大投资者。他著
有《投资者宣言》《繁荣的背后》《伟大的交易》《投资的四大支柱》等经典经济投资
著作。
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评论

最近在看《股市长线法宝》，发现本书和那本高度很多重合的…《股市长线法宝》更值
得读…

-----------------------------
对一个严肃的投资者来说，是资产配置而不是对个股和时机的选择决定了长期的收益，
资产配置有规可循，而后两者极其困难#4220

-----------------------------
虽然说的基于美国市场的资产配置，但其配置理念，于全球市场均有借鉴意义。

-----------------------------
里边对于资产的测算，资产的搭配比例，很有学习和借鉴意义

-----------------------------
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书评

Kirk100上推荐的投资书籍，似乎豆瓣上读这本书的人不多，先介绍一下。 《The
Intelligent Asset
Allocator》，从英文书名看来，作者大概想写一本资产配置管理的《聪明的投资者》。
通读了一遍，感觉骨子里是格雷厄姆的价值投资，但又融合了一些随机漫步理论。文字
写得深入浅...  

-----------------------------
这两年余额宝的收益越来越低，时常有朋友问我有什么别的收益更高的理财途径。要说
收益高的，当然有，股市就是一个。拿我们熟悉的 A 股来说，长期来看年化收益达到
10%
以上并没有什么问题。但看看周围炒股多年的人，不说赚到多少，能做到不亏就不容易
了，更别提那些炒股炒到倾...  

-----------------------------
有效资产管理【美】威廉 J. 伯恩斯坦（William J. Bernstein） 2014-02-12 01:10:23
“近因效应”是指人们总倾向于以最近的趋势来无限度地推断未来的趋势。 2014-02-12
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14:06:18
（1）小投资者可以积极自主地调平他们的投资组合，不用担心客户会因为他们购买表
现差的资产而...  

-----------------------------

-----------------------------

-----------------------------

-----------------------------
个人推荐指数三星半，推荐给数学系学过统计学的人看。
Youtube上一个数学系女生视频推荐了这本书，我不得不说专业性太强，我阅读经济学
的书太少，学过数理统计的人看起来肯定会比我轻松很多。
这本书的主要观点：将你所有的组合资产分布在不相关的资产之间，可以增加收益，减
少...  

-----------------------------
https://mp.weixin.qq.com/s/f9KSzxJMk8Jq1eYvCphsiA
如何进行有效的资产管理？答：分散投资+调平。 那么接下来： 1.所能承受的风险？
你所能承受的风险决定了投资组合的配置，即所能承受的风险越高，则配置的股票更多
，反之亦然。（PS:大量的数据表明，即使是对风险极其厌恶型...  

-----------------------------

-----------------------------

-----------------------------
看这本书是因为了解简七推荐的投资组合的背后理论，主要是3点 1）指数化投资
2）分散化投资 3）定期调平
我觉得本书非常有信服力了（基于对美国市场的研究），基本提出一个观点会用实证数
据去论证，这就非常接地气了。而且本书提供了几个我觉得很有参考意义的见解
1）实证计算...  
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