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☆
被业界称为DI一本来自学术界、详细剖析巴菲特投资方法的权WEI著作，所有“巴菲特
迷”一直寻找的、当代最伟大投资者的思想结晶；
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☆ 著名经济学教授，畅销书《漫步华尔街》作者伯顿•马尔基尔诚意推荐；

☆
基于伯克希尔-哈撒韦公司过去50年间所有年报以及巴菲特《致股东信》等数千页亲笔
撰写资料创作而成，透露了巴菲特60年成功投资的真正关键——“价值+成长性”的投
资策略；

☆
与大众的普遍看法相反，本书让你了解，沃伦•巴菲特并不是一个纯粹的价值投资者，
而是一个将价值与成长性投资策略结合在一起的独特思想家；

☆
本书将本杰明•格雷厄姆和戴维•多德这两位伟大先行者以及菲利普•费雪和彼得•林
奇的研究成果与观点都囊括进来，更加全面客观。

没有哪一位投资者不想知道巴菲特是如何实现惊人的财富积累和业绩增长的。

巴菲特的投资理念不难理解，但假如你不熟悉他的投资过程，就很难复制他的成功。

这本引人入胜的投资指南，是基于伯克希尔-哈撒韦公司过去50年间所有年报、巴菲特
《致股东信》以及所有巴菲特亲自撰写的材料等足足数千页文件著就的，汲取了巴菲特
的投资智慧。本书向读者透露了巴菲特60年成功投资的真正关键，巧妙地概述了巴菲特
在其漫长而成功的职业生涯中所遵循的成熟原则，为投资者们提供了一份独特的投资实
务与指南。

你会很快了解到，与大众的普遍看法相反，沃伦•巴菲特并不是一个纯粹的价值投资者
，而是一个将价值与成长性投资策略结合在一起的独特思想家。你还将发现，巴菲特在
评价其感兴趣的公司时，强调高质量管理的重要性过于其他指标的原因。

作为研究巴菲特投资理论的最新著作，本书首先介绍了1965—2009年，伯克希尔-哈撒
韦公司历史上重大事件的经验和教训；接下来，全面分析了巴菲特的价值投资和成长性
投资理念；讨论了巴菲特在保险业、零售业、公用事业以及制造业的投资项目；探讨了
多元化投资、风险水平和有效市场的理念；并从会计学和心理学的角度以及公司管理质
量方面，帮助投资者提升认识，简单投资！本书适用于任何一位认真对待股市投资的人
。

本书的主题包括：

如何以巴菲特的方法建立一个分散的、获利的投资组合；

为什么你需要拥有适当的心理素质，才能成为成功的投资者；

巴菲特对市场效率的见解，及如何将这些想法应用在你的投资决策上；

关于巴菲特对获利率及会计等议题的看法，让你在投资圈里拥有独到的见解；

为什么巴菲特对分散风险的投资组合、企业管理及许多方面，会有独具见解的想法。
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思科高级副总裁，注册会计师。他1984年于宾夕法尼亚大学沃顿商学院开始教育生涯
，1991年转任至新奥尔良市杜兰大学弗里曼商学院，2002年至今在美国乔治敦大学麦
克多诺商学院担任会计与金融学教授。杰恩曾在墨西哥蒙特瑞技术学院和上海的中欧国
际工商学院有过从教经历，也曾在法国欧洲工商管理学院做过访问学者。他教授企业财
务、投资、国际金融以及财务报表分析等研究生课程，也曾在美国华盛顿特区的商品期
货交易委员会担任金融经济学顾问。他拥有罗彻斯特大学应用经济学硕士、佛罗里达大
学博士学位。

在35年的学术生涯中，杰恩游历世界各地，在许多会议与大学发表研究心得，也在一些
很负盛名的财务会计期刊发表了大量文章，包括《金融期刊》《金融经济学期刊》，以
及《会计研究期刊》。他的著作涵盖许多分析股市及股票期货资料的学术性文章，常被
《华尔街日报》及其他新闻媒体引用与参考。杰恩研究的主题包括股票分割、公司分拆
、共同基金广告、华尔街超级巨星的绩效，以及市场效率等。杰恩在杜兰大学为MBA学
生开设一门课程，专门研究由葛拉罕、杜德、费雪等人很先倡导的价值投资法与成长投
资法等传统投资策略。修习这门课的学生也研究巴菲特的文章以及当代金融研究，并且
管理杜兰大学校产基金中的200万美元投资组合。杰恩经常带着学生及学校教职员参加
伯克希尔的股东年会。

沃伦•巴菲特

伯克希尔-哈撒韦公司CEO，全球很知名的投资大师，被誉为“股神”，《福布斯》杂
志曾于2008年将巴菲特评选为“全球很富有的人”，他的个人资产高达 620
亿美元！他也是世界上很知名的慈善家，将自己的绝大部分财富都捐献给慈善事业，被
美国人称为“除了父亲之外很值得尊敬的男人”。

他经营的上市公司——伯克希尔-哈撒韦公司，其资产、收入、净价值和市场价值在数
十年间保持着年均约20% 的增长率，2017年12月其市值已超过4800亿美元。
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评论

大而空的东西

-----------------------------
没做笔记

-----------------------------
不应该再看那么多理念书了。

-----------------------------
金钱=垄断，但这种垄断是市场竞争来的特权，而不是权力指定，否则肯定受到权力的
影响；投资第一要义是不输钱，但巴菲特经常买入被“套牢”，可见不输钱不是指的股
价短期运行，更重要的是买入公司的质地，不会带来永久资本损失；忽略短期收益波动
，如果地球公转时间是两年而不是一年，那么市场就不会关注365天一次的年报了。
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