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《投资决策不确定性与竞争》主要内容有：1．传统投资决策方法。简要介绍了传统投
资决策中常用的方法，并对这些方法的优缺点作了简单评述。传统投资分析处理风险时
常用的方法有风险调整贴现率法和肯定当量法。2．实物期权决策方法。介绍了实物期
权的基本类型和评估模型，并利用实物期权方法分析了IT开发项目投资机会价值、软件
升级期权和网络扩张机会价值。3．基于实物期权的IT项目风险管理。主要提出一种利
用实物期权来进行风险管理的思想，即通过投资中嵌入的实物期权与风险之间的对照关
系来合理规划实物期权，构造不同的投资组合，以达到收益与风险之间的均衡。4．竞
争对实物期权的影响。主要分析竞争对实物期权的影响。5．离散型IT项目投资的期权
博弈分析。探讨离散型IT项目投资的期权博弈的分析方法，分析竞争和不确定性对投资
机会价值的影响。书中以一个简单二阶段博弈为例给出了不同成本信息结构下（对称、
单边非对称、双边非对称）双寡头市场中各公司的均衡决策。通过分析可以看出，不仅
市场结构、信息结构影响公司的收益和数量，而且决策的次序也对公司的收益和数量产
生影响。6．期权博弈理论在技术投资战略中的应用。运用离散型IT项目投资的期权博
弈分析方法以实例形式分析了竞争、不确定性与公司技术投资战略的关系。7．连续型I
T项目投资的期权博弈分析。使用动态规划方法，分析了不确定性、占先和外在性对投
资机会价值的影响，并对比分析了合作均衡与不合作均衡。
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