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《财富的盛宴:利率、流动性和资本市场波动》分为三个部分：利率、流动性和资本市
场。第一部分是利率。利率是理解资本市场的基础，关于利率的重要性，可以毫不夸张
的说：利率的变动“影响资本市场的回报、左右企业的投资行为、改变投资者的盈利预
期”利率是衡量一切资产价格的工具。第一部分文章介绍和分析利率的定价、如何套利
以及影响利率变动的各种宏观经济状况与政策。研究和分析利率的形成机制，可以帮助
读者理解资本市场上各种资金的成本与未来的流动方向。

第二部分是流动性。流动性并不特指现金，而是指资产的变现能力。相对于流动性弱的
资产，流动性强的资产在定价时需要具有一定的风险溢价。对于投资者而言．流动性往
往是其生命线，是专业投资者时刻关心的问题。

通过分析流动性的变动，我们可以得到市场投资者的投资行为变化方向，从而为自己的
资产配置提供参考。但是，流动性又是一个看不见摸不着的模糊概念，考察流动性变化
需要从几个侧面来把握。首先，需要观察货币当局即中央银行通过政策选择，例如准备
金率的调整、央票的发行、特别国债政策等等，对整个国家货币的态度和管理；其次，
需要关注那些最有钱机构的资金投向和配置，包括商业银行、政策性银行、保险公司、
投资机构、基金等等；最后，要洞察流动性的国际性流动．其中最难管理的是所谓的游
资．即通过各种渠道进入国内以分享中国经济高速成长和人民币升值的国际投机资金。

第三部分是资本市场的波动。资本市场波动实际上是对《财富的盛宴:利率、流动性和
资本市场波动》前两部分内容的综合运用以及各种影响因素的分析，尤其是对通货膨胀
变动的重点关注。本部分文章的分析面比较广，体现了作者知识面广、研究深入的特点
。
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评论

三星是给数据的。

-----------------------------
财富的盛宴_下载链接1_

书评

有点水，没有干货 语言组织不太好
难道这就是citics的水平吗？呵呵，估计是不愿意透露吧 遗憾 遗憾 遗憾  
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